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ABSTRAK 

 

Nicholas Willen Kristopo / 35140166 / Analisis Pengaruh Stock Split Terhadap Retun Saham, 

Volume Perdagangan Saham, Price Earning Ratio, Price to Book Value, dan Earning Per Share 

Pada Perusahaan Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2013-2016 / Pembimbing: 

Haitami Abubakar, Drs.,M.M.,M.Ak. 

 

Perusahaan dan investor saling memiliki hubungan timbal balik. Perusahaaan memiliki tujuan 

untuk menjaga kelangsungan perusahaan dan meningkatkan kesejahteraan perusaahn 

sedangkan, tujuan investor berinvestasi adalah untuk memperoleh tingkat pengembalian atau 

yang semaksimal mungkin.Oleh karena itu agar keduanya saling mendapatkan keuntungan 

maka kedua pihak baik perusahaan maupun investor harus memiliki hubungan yang baik. 

Banyak cara ditempuh untuk mewujudkan hubungan baik tersebut, salah satunya dengan cara 

stock split.  

 

Terdapat dua teori yang mendasari literature tentang stock split adalah signaling theory dan 

trading range theory. Signaling theory menyatakan bahwa stock split dilakukan oleh 

perusahaan dengan tujuan perusahaan ingin memberikan sinyal atau tanda yang banik tentang 

kinerja dan prospek perusahaan di masa yang akan datang, sedangkan trading range theory 

menyatakan bahwa harga saham perusahaan yang terlalu tinggi menyebabkan sahamnya 

menjadi kurang aktif diperdagangkan dank arena harganya yang tinggi menjadi kurang menarik 

di kalangan investor khususnya investor kecil. 

 

Metode penelitian yang dilakukan bersifat komparatif. Teknik pengumpulan data yang 

digunakan adalah teknik observasi dan data yang digunakan adalah data sekunder. Teknik 

pengambilan sampel yang digunakan adalah teknik purposive sampling. Untuk menguji 

distribusi data menggunakan uji Kolmogorov-Smirnov. Untuk menguji dua perbandingan 

sampel digunakan uji Paired t-test dan Uji Wilcoxon Match Pair Test. 

 

Hasil dari penelitian ini menunjukan bahwa pada hipotesis pertama, return saham sesudah 

stock split lebih besar dibandingkan sebelum stock split. Untuk hipotesis kedua menunjukan 

bahwa volume perdagangan saham setelah stock split tidak lebih besar dibanding sebelum stock 

split. Hipotesis ketiga dan keempat menunjukan bahwa PER dan PBV sesudah stock split lebih 

besar dibandingkan sebelum stock split. Untuk hipotesis kelima menunjukan EPS setelah stock 

split lebih besar dibandingkan sebelum stock split. 

 

Berdasarkan hasil penelitian dapat disimpulkan bahwa stock split berpengaruh positif terhadap 

return saham dan EPS dan berpengaruh negatif terhadap PER dan PBV, sedangkan untuk 

variabel volume perdagangan tidak berpengaruh. 

 

Kata kunci :stock split, return saham, volume perdagangan,  price earning ratio, price to book           

value, earning per share. 

 

 

 



iv 

 

ABSTRACT 

 
Nicholas Willen Kristopo / 35140166 / Analysis of Stock Split Effect on Retun Shares, Stock 

Trading Volume, Price Earning Ratio, Price to Book Value, and Earning Per Share On 

Companies Registered in Indonesia Stock Exchange Period 2013-2016 / Advisor: Haitami 

Abubakar, Drs ., MM, M.Ak. 

 

Companies and investors have mutual relationships. The company has a goal to maintain the 

company's continuity and improve the welfare of the company, whereas, the purpose of 

investing investors is to obtain the rate of return or the maximum possible. Therefore, for both 

mutual benefit, both parties both companies and investors must have a good relationship. Many 

ways taken to realize the good relationship, one of them by way of stock split. 

 

There are two theories that underlie the literature about stock split is signaling theory and 

trading range theory. Signaling theory states that stock split is done by the company with the 

aim of the company wants to give a signal or a ban on the future performance and prospects of 

the company in the future, while the trading range theory states that the company's stock price 

is too high causing its shares to be less actively traded dank arena the high price becomes less 

attractive among investors, especially small investors. 

 

The research method is comparative. Data collection techniques used are observation 

techniques and data used are secondary data. The sampling technique used is purposive 

sampling technique. To test the data distribution using Kolmogorov-Smirnov test. To test two 

comparison of samples used Paired t-test and Wilcoxon Match Pair Test Test. 

 

The results of this study show that in the first hypothesis, stock return after stock split is higher 

than before the stock split. For the second hypothesis shows that the volume of stock trading 

after the stock split is not greater than before the stock split. The third and fourth hypothesis 

shows that PER and PBV after stock splits are greater than before stock splits. For the fifth 

hypothesis shows EPS after stock split is greater than before the stock split. 

 

Based on the result of the research, it can be concluded that stock split has positive effect on 

stock return and EPS and negatively affect to PER and PBV, while for trading volume variable 

has no effect. 

 

Keyword: stock spilt, return saham, volume perdagangan,  price earning ratio, price to book    

value, earning per share. 
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