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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

A. Kesimpulan 

Hasil penelitian ini menemukan cukup bukti bahwa risiko informasi akuntansi 

dan penggunaan instrumen derivatif berpengaruh terhadap risiko pasar ( risiko total, 

risiko sistematik,dan risiko spesifik). Pengaruh masing-masing variabel diuraikan 

sebagai berikut: 

1. Risiko informasi akuntansi (risiko profitabilitas, leverage,dan risiko likuiditas:. 

1a. Risiko profitabilitas berpengaruh positif terhadap risiko total, dan spesifik. 

namun tidak memiliki pengaruh terhadap risiko sistematik,  

1b. Risiko leverage berpengaruh negatif terhadap risiko sistematik, namun tidak 

memiliki pengaruh terhadap risiko spesifik, dan risiko total. 

1c. Risiko likuiditas berpengaruh positif terhadap risiko sistematik, namun tidak 

memiliki pengaruh risiko spesifik, dan risiko total. 

2. Penggunaan instrumen derivatif (forward, swap,dan options). 

2a. Forward berpengaruh negatif terhadap risiko spesifik, namun tidak memiliki 

pengaruh terhadap risiko sistematik, dan risiko total. 

2b. Swap berpengaruh negatif terhadap risiko spesifik, namun tidak memiliki 

pengaruh terhadap risiko sistematik, dan risiko total . 

2c. Options berpengaruh positif terhadap risiko sistematik, namun tidak memiliki 

pengaruh risiko spesifik, dan risiko total. 
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3. Secara bersama-sama pengukuran akuntansi dan penggunaan instrumen derivatif 

terbukti mempengaruhi risiko pasar. 

3a. Risiko profitabilitas berpengaruh positif terhadap risiko total, dan risiko 

sistematik. namun tidak memiliki pengaruh terhadap risiko spesifik. 

3b. Risiko leverage tidak berpengaruh terhadap risio total, risiko sistematik dan risiko 

spesifik. 

3c. Risiko likuiditas berpengaruh negative terhadap risiko sistematik namun tidak 

memiliki pengaruh terhadap risiko total dan risiko spesifik. 

3d. Instumen derivatif forward berpengaruh negatif terhadap risiko spesfiik namun 

tidak memiliki pengaruh terhadap risiko total dan risiko sistematik. 

3e. Instrumen derivatif swap berpengaruh negatif terhadap risiko total dan risiko 

spesifik namun tidak memiliki pengaruh terhadap risiko sistematik. 

3f. Instrumen derivatif option berpengaruh positif terhadap risiko sistematik namun 

tidak memiliki pengaruh terhadap risiko total dan risiko spesifik. 

B. Saran 

Berdasarkan kesimpulan yang telah diperoleh dari hasil penelitian, penulis mengajukan 

beberapa saran sebagai berikut :  

1. Bagi investor, sebaiknya memperhatikan faktor-faktor pengukuran akuntansi (risiko 

profitabilitas, risiko laverage, risiko kredit, dan risiko likuiditas) dan penggunaan 

instrumen derivatif (forward, swap, options, dan futures) dalam berinvestasi, karena 

risiko pasar dapat mempengaruhi proses pengambilan keputusan. 

2. Bagi penelitian selanjutnya, diharapkan menambah jumlah tahun pengamatan untuk 

melihat konsistensi hasil penelitian dan menambahkan atau memasukkan variabel lain 

selain variabel-variabel yang diuji pada penelitian ini. 


