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ABSTRAK 

 

Stevanny / 24140097 / 2018 / Fenomena January Effect pada Perusahaan Sub Sektor Jalan Tol 

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2010-2016 / Pembimbing : Martha Ayerza Esra, 

S.E., M.M 

Pada era Presiden Joko Widodo, terjadi pembangunan besar-besaran di seluruh Indonesia, 

khususnya pada sektor infrastruktur, dan jalan tol termasuk di dalamnya. Hal ini mengakibatkan 

pertumbuhan pesat perusahaan jasa sub sektor jalan tol selama beberapa tahun terakhir. Pasar 

modal merupakan lembaga yang menyelenggarakan fasilitas untuk perdagangan efek 

mempertemukan investor dengan perusahaan yang melalui perdagangan instrumen keuangan 

jangka panjang seperti saham. Pasar diharapkan berada dalam keadaan efisien. Tetapi dalam 

kenyataannya, tidak ditemukan pasar modal yang sepenuhnya efisien karena banyak terjadi 

anomali. Pada penelitian ini akan dibahas salah satu anomali, yaitu January Effect atau keadaan 

dimana harga pada bulan Januari lebih tinggi daripada bulan lainnya dan menyebabkan adanya 

return yang tidka normal. 

Konsep efisiensi pasar pertama kali dikemukakan oleh Fama (1970) yang mengatakan 

bahwa suatu pasar dikatakan efisien jika tidak seorangpun investor mendapatkan return yang tidak 

normal karena harga yang terbentuk di pasar merupakan cerminan dari informasi yang ada. Tetapi 

pada kenyataannya banyak anomali yang terjadi dan menyebabkan pasar menjadi tidak efisien. 

Salah satunya adalah January Effect, dimana harga saham pada bulan Januari akan lebih tinggi 

dibandingkan dengan bulan lainnya dan menyebabkan munculnya abnormal return.  

Penelitian observasional ini bertujuan 

 untuk mengetahui adanya fenomena January Effect pada perusahaan-perusahaan jasa sub 

sektor jalan tol yang telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode tahun 2010-2016. Data 

yang diambil berupa data bulanan dari harga saham perusahaan-perusahaan jasa sub sektor jalan 

tol yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2010-2016, yaitu CMNP, JSMR, dan 

META. Penelitian ini melibatkan variabel dependen (return market) dan variabel independen 

(periode waktu). Uji analisis yang digunakan ialah uji regresi berganda (SPSS). 

Hasil dari uji asumsi klasik, uji regresi ganda, uji F, uji t dan uji koefisien determinasi 

menunjukkan bahwa selama 7 (tujuh) tahun periode penelitian tidak didapatkan adanya January 

Effect pada perusahanan-perusahaan jasa sub sektor jalan tol yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

Kata kunci : January Effect, Efisiensi Pasar, Anomali, Abnormal Return 
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ABSTRACT 

 

Stevanny / 24140097 / 2018 /  January Effect Phenomenon on Toll Road Sub-Sector Services 

Companies Listed on Indonesia Stocking Exchange in 2010-2016 / Pembimbing : Martha Ayerza 

Esra, S.E., M.M 

In the era of President Joko Widodo, there is a massive development throughout Indonesia, 

especially in the infrastructure sector, one of them is toll-road project . This has resulted in the 

rapid growth of toll road sub-sector services companies over the past few years. The capital market 

is an institution that organizes facilities for securities trading bringing investors together with 

companies that trade through long-term financial instruments such as stocks. The market is 

expected to be in an efficient state. But in reality, there is no fully efficient capital market because 

there are many anomalies happened. In this research will be discussed one of the anomalies, 

January Effect, the situation where the price in January is higher than the other month and cause 

an abnormal return 

The concept of market efficiency was first proposed by Fama (1970) who said that a market 

is efficient if there is no investor get an abnormal return because the price formed in the market is 

a reflection of the existing information. But in reality many anomalies happened and cause the 

market to be inefficient. One of them is January Effect, where the stock price in January will be 

higher than the other month and cause the appearance of abnormal return. 

This observational study aimed to determine the phenomenon of January Effect on toll road 

sub-sector services companies that have been listed on the Indonesia Stock Exchange in the period 

2010-2016. Data taken from monthly data of stock prices of toll road subsector companies listed 

on the Indonesia Stock Exchange period 2010-2016, CMNP, JSMR, and META. This study 

involves the dependent variable (return market) and the independent variable (time period). The 

analysis test used is multiple regression test (SPSS). 

The results of the classic assumption test, multiple regression test, F test, t test and 

coefficient of determination test show that during 7 (seven) years period of study there is no 

January Effect on toll road sub-sector service companies listed in Indonesia Stock Exchange. 

 

Keywords : January Effect, Market Eficiency, Anomaly, Abnormal Return 
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