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ABSTRAK 

 

Jafreno Wili Karim / 22140046 / 2018 / Analisis Pengaruh Stock Split Terhadap Kinerja Saham 

Yang Diukur Dengan Indikator Volume Perdagangan Saham, Return Saham, dan Abnormal 

Return Saham (Studi Kasus pada Perusahaan-Perusahaan yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia dan Melakukan Stock Split Dalam Periode 2012 – 2016) / M. Budi Widiyo Iryanto, 

Dr.  

 Penelitian ini bertujuan untuk meneliti pengaruh aktivitas pemecahan saham perusahaan 

terhadap kinerja saham yang diukur dengan menggunakan indikator volume perdagangan 

saham, return saham, dan abnormal return saham. Dalam penelitian ini peneliti menggunakan 

unit data analisis perusahaan-perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan melakukan 

pemecahan saham dalam periode 2012 – 2016.  

 Teori yang mendasari penelitian ini adalah signaling theory, trading range theory, dan 

efficient market hypothesis. Signaling theory menyatakan bahwa aktivitas pemecahan saham 

dapat mengirimkan sinyal-sinyal tertentu kepada publik, jika perusahaan memiliki kondisi 

fundamental yang baik dan publik melihat bahwa prospek perusahaan ke depan baik, praktisi 

pasar akan menangkap hal ini sebagai sinyal baik, begitu juga sebaliknya jika perusahaan 

memiliki kondisi fundamental yang kurang baik dan publik melihat bahwa prospek perusahaan 

ke depan kurang baik, praktisi pasar akan menangkap hal ini sebagai sinyal buruk. Teori ini 

digunakan untuk melihat apakah volume perdagangan saham dan return saham meningkat bagi 

perusahaan dengan sinyal tertentu. Trading range theory menyatakan bahwa perusahaan yang 

melakukan stock split maupun reverse split bertujuan untuk mengembalikan harga saham pada 

rentang harga yang optimal. Teori ini digunakan untuk melihat apakah volume perdagangan 

saham dan return saham meningkat dan menarik praktisi pasar untuk bertransaksi setelah 

perusahaan melakukan pemecahan saham dan telah menurunkan harga per lembar saham ke 

rentang optimal. Efficient market hypothesis menyatakan bahwa terdapat tiga jenis efisiensi 

pasar, tingkat lemah, semi-kuat, dan kuat. Teori ini digunakan untuk melihat apakah praktisi 

pasar mampu memperoleh abnormal return setelah adanya aktivitas pemecahan saham. 

 Sampel penelitian ini adalah perusahaan-perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia yang dalam periode 2012 -2016 melakukan stock split. Teknik pengambilan sampel 

yang digunakan adalah purposive sampling, dimana sampel dipilih dengan cermat, relevan, dan 

memilih subyek berdasarkan kriteria spesifik yang ditetapkan peneliti agar data sesuai dengan 

penelitian yang dirancang. Teknik analisis data untuk menguji masing-masing variabel 

menggunakan software IBM SPSS versi 23 dengan langkah melakukan pengujian normalitas 

dengan uji K-S, dan melakukan uji beda dua rata-rata. 

 Penelitian ini menghasilkan temuan bahwa pemecahan saham menyebabkan 

peningkatan yang tidak signifikan terhadap volume perdagangan saham, namun menyebabkan 

penurunan yang signifikan untuk return dan abnormal return saham.  

 Berdasarkan penelitian ini, penulis menyimpulkan bahwa hipotesis yang diajukan 

penulis ditolak. 

Kata kunci: Stock Split, volume perdagangan saham, return saham, abnormal return saham, 

signaling theory, trading range theory, efficient market hypothesis. 



ABSTRACT 

 

Jafreno Wili Karim / 22140046 / 2018 / Stock Splits Effects Towards the Stocks’ Performance 

Measured with Trading Volume Activity, Return, and Abnormal Return (Case Studies on Listed 

Companies in the Indonesia Stock Exchange which Performed Stock Split within the period of 

2012 – 2016)/ M. Budi Widiyo Iryanto, Dr.  

 This research is aimed to examine the effects stock split causes towards the stocks’ 

performance, measured using indicators such as trading volume activity, return, and abnormal 

return. Data researcher uses are listed companies in the Indonesia Stock Exchange which 

performed stock split within the period of 2012 – 2016.  

 Theories underlying this research are signaling theory, trading range theory, and 

efficient market hypothesis. Signaling theory implies that stock split would send signals to 

public, if the company is fundamentally good or if the public sees the good prospect of the 

company, the market will interpret these as a good signal hence causes the market to act 

similarly, vice versa. This theory is used to see whether trading volume activity and return either 

increase or decrease to companies with certain signal. Trading range theory implies that 

companies that exercise either stock split or reverse split intent to bring back the stocks’ price 

to an optimal range. This theory is used to see whether stock split affects trading volume activity 

and return as well to attract public to invest hence the low price of the stocks. Efficient market 

hypothesis implies that there are three types of market efficiency, which are weak, semi-strong, 

and strong type. This theory is used to see whether public may or may not attain abnormal 

return regarding stock split. 

 The research samples are listed companies in the Indonesia Stock Exchange that 

exercised stock split within the period of 2012 – 2016. Researcher uses purposive sampling for 

this matter, whereas samples are filtered thoroughly, relevant, and chosen based on specific 

criteria. Data analysis are performed using IBM SPSS 23. Researcher uses Kolmogorov – 

Smirnov to review the data’s normality, then uses paired samples t-test for normally distributed 

data, otherwise Wilcoxon signed ranks test.  

 Researcher found that stock split caused insignificant increase towards trading volume 

activity, but caused significant decrease towards return and abnormal return.  

 Based on the result, researcher concludes that either increase of decrease that happened 

towards the stocks’ performance depend on how the public interpret certain signals from the 

company, either fundamental factors or future prospects.  

 

Keyword: stock split, trading volume activity, return, abnormal return, signaling theory, 

trading range theory, efficient market hypothesis. 
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