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ABSTRAK

JafrengWili Karim / 22140046 / 2018 / Analisis Pengaruh Stock Split Terhadap Kinerja Saham
gYang E iukur Dengan Indikator Volume Perdagangan Saham, Return Saham, dan Abnormal
oReturrs'Saham (Studi Kasus pada Perusahaan-Perusahaan yang Terdaftar di Bursa Efek
ZIndonésia dan Melakukan Stock Split Dalam Periode 2012 — 2016) / M. Budi Widiyo Iryanto,

aw bue
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5 ;Denelitian ini bertujuan untuk meneliti pengaruh aktivitas pemecahan saham perusahaan
tethadap kinerja saham yang diukur dengan menggunakan indikator volume perdagangan
aFamzyeturn saham, dan abnormal return saham. Dalam penelitian ini peneliti menggunakan
urfit dafa analisis perusahaan-perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan melakukan
mpénec%_han saham dalam periode 2012 — 2016.

—

c & . : e o .
w 2 oreori yang mendasari penelitian ini adalah signaling theory, trading range theory, dan

ffﬁciegt market hypothesis. Signaling theory menyatakan bahwa aktivitas pemecahan saham
3dé@at mengirimkan sinyal-sinyal tertentu kepada publik, jika perusahaan memiliki kondisi
~fupdarffental yang baik dan publik melihat bahwa prospek perusahaan ke depan baik, praktisi

Q
=,

gp@ar akan menangkap hal ini sebagai sinyal baik, begitu juga sebaliknya jika perusahaan
gmemilﬂxi kondisi fundamental yang kurang baik dan publik melihat bahwa prospek perusahaan
oke depan kurang baik, praktisi pasar akan menangkap hal ini sebagai sinyal buruk. Teori ini
=digundkan untuk melihat apakah volume perdagangan saham dan return saham meningkat bagi
gperusah_aan dengan sinyal tertentu. Trading range theory menyatakan bahwa perusahaan yang
mmelak|§<an stock split maupun reverse split bertujuan untuk mengembalikan harga saham pada
orentang-harga yang optimal. Teori ini digunakan untuk melihat apakah volume perdagangan
gsahamZdan return saham meningkat dan menarik praktisi pasar untuk bertransaksi setelah
Zperusafaan melakukan pemecahan saham dan telah menurunkan harga per lembar saham ke
§rentan8 optimal. Efficient market hypothesis menyatakan bahwa terdapat tiga jenis efisiensi
Spasar, Tingkat lemah, semi-kuat, dan kuat. Teori ini digunakan untuk melihat apakah praktisi
§pasar mampu memperoleh abnormal return setelah adanya aktivitas pemecahan saham.

uelbegas diynbu

6

nJan)as ne
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==Sampel penelitian ini adalah perusahaan-perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
“élndorasia yang dalam periode 2012 -2016 melakukan stock split. Teknik pengambilan sampel
cyang agunakan adalah purposive sampling, dimana sampel dipilih dengan cermat, relevan, dan
§mem§h subyek berdasarkan kriteria spesifik yang ditetapkan peneliti agar data sesuai dengan
cpenelfgan yang dirancang. Teknik analisis data untuk menguji masing-masing variabel
Smenggiinakan software IBM SPSS versi 23 dengan langkah melakukan pengujian normalitas

Qdengg,uji K-S, dan melakukan uji beda dua rata-rata.

u

q

QPenelitian ini menghasilkan temuan bahwa pemecahan saham menyebabkan
pening<atan yang tidak signifikan terhadap volume perdagangan saham, namun menyebabkan
penurgnan yang signifikan untuk return dan abnormal return saham.

:O:Berdasarkan penelitian ini, penulis menyimpulkan bahwa hipotesis yang diajukan
penul'g ditolak.

Kata gmci: Stock Split, volume perdagangan saham, return saham, abnormal return saham,
signaﬁg theory, trading range theory, efficient market hypothesis.
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ABSTRACT

©®

Jafrenﬂ: Wili Karim / 22140046 / 2018 / Stock Splits Effects Towards the Stocks’ Performance
S\/Ieasured with Trading Volume Activity, Return, and Abnormal Return (Case Studies on Listed
ﬂCompaﬂes in the Indonesia Stock Exchange which Performed Stock Split within the period of
2012 —;2016)/ M. Budi Widiyo Iryanto, Dr.

pue

;Thzs research is aimed to examine the effects stock split causes towards the stocks’
forgance, measured using indicators such as trading volume activity, return, and abnormal
rnxData researcher uses are listed companies in the Indonesia Stock Exchange which
for@ied stock split within the period of 2012 — 2016.
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§Theor|es underlying this research are signaling theory, trading range theory, and
ue@ market hypothesis. Signaling theory implies that stock split would send signals to
licg;if the company is fundamentally good or if the public sees the good prospect of the

Je uelbe
Eunpun

9S Ne
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p

3sl‘@llaay vice versa. This theory is used to see whether trading volume activity and return either
xmgreaﬁe or decrease to companies with certain signal. Trading range theory implies that
~<ca%npcmzes that exercise either stock split or reverse split intent to bring back the stocks’ price
~to an cq;rtlmal range. This theory is used to see whether stock split affects trading volume activity
7and retlirn as well to attract public to invest hence the low price of the stocks. Efficient market
jhypotrﬂéms implies that there are three types of market efficiency, which are weak, semi-strong,
Sand stfong type. This theory is used to see whether public may or may not attain abnormal
returnFegarding stock split.
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xrhe research samples are listed companies in the Indonesia Stock Exchange that
;gxerc@d stock split within the period of 2012 — 2016. Researcher uses purposive sampling for
Sthis matter, whereas samples are filtered thoroughly, relevant, and chosen based on specific
gcriteri& Data analysis are performed using IBM SPSS 23. Researcher uses Kolmogorov —
aSmirnov to review the data’s normality, then uses paired samples t-test for normally distributed

Sdata, otherwise Wilcoxon signed ranks test.

SResearcher found that stock split caused insignificant increase towards trading volume
ctivi& but caused significant decrease towards return and abnormal return.

uemn&aﬂuaw

(- |

E,,Based on the result, researcher concludes that either increase of decrease that happened
ctowangls the stocks’ performance depend on how the public interpret certain signals from the
gcompe::ny, either fundamental factors or future prospects.
]

Q.
Ke d: stock split, trading volume activity, return, abnormal return, signaling theory,
tradlgrange theory, efficient market hypothesis.
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