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BAB III 

METODOLOGI PENELITIAN 

 

A. Objek Penelitian 

 

Objek penelitian skripsi ini difokuskan pada perusahaan-perusahaan yang 

telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang termasuk dalam Indeks LQ-45. 

periode Agustus 2015 - Januari 2017 dengan menggunakan data-data laporan 

keuangan yang didapat dari  website publikasi Bursa Efek Indonesia. Penelitian 

juga dibatasi hanya pada perusahaan yang membagikan dividen pada tahun 2016 

dan berada dalam indeks LQ-45 selama periode Agustus 2015 - Januari 2017. 

 

B. Desain Penelitian 

 

Metode penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode 

deskriptif. Penelitian ini merupakan penelitian yang bertujuan menjelaskan 

fenomena yang ada dengan menggunakan angka-angka untuk mencandarkan 

karakteristik individu atau kelompok (Syamsudin & Damiyanti: 2011). Penelitian 

ini menilai sifat dari kondisi-kondisi yang tampak. Tujuan dalam penelitian ini 

dibatasi untuk menggambarkan karakteristik sesuatu sebagaimana adanya. 
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C. Variable Penelitian 

 

Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah : 

1. Valuasi saham yang dihitung dengan metode :  

a. Metode Dividend Discount Model (DDM) 

 

 

b. Metode Price Earning Ratio (PER) 

 

 

D. Teknik pengumpulan data 

Sesuai dengan jenis data yang diperlukan yaitu data sekunder, Teknik 

pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah teknik observasi 

yaitu dengan mengumpulkan data-data sekunder yang berhubungan dengan 

topik penelitian yang diperoleh dari laporan keuangan yang telah 

dipublikasikan oleh website resmi Bursa Efek Indonesia (BEI). 

 

E. Teknik pengambilan sample 

Teknik pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

non-probability Sampling dengan metode Purposive Sampling, yaitu teknik 

pengambilan sampel dengan tidak acak yang memiliki tujuan atau 

pertimbangan tertentu. Dalam penelitian ini, penulis mengambil perusahaan 

dari kelompok indeks LQ-45 yang secara konsisten berada didalam indeks 

selama periode Agustus 2015 – Januari 2017 yang terdaftar di Bursa Efek 

𝑃0 =  
𝐷1

𝑘 − 𝑔
 

�̂�0 = 𝐸𝑠𝑡𝑖𝑚𝑎𝑠𝑖 𝐸𝑃𝑆 𝑥 𝑃𝐸𝑅 
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Indonesia (BEI). 

 kriteria dalam pengambilan sampel meliputi :  

1. Hanya memilih saham-saham yang masuk dalam Indeks LQ45. 

2. Memilih saham-saham yang masuk ke dalam Indeks LQ45 periode Agustus 

2015 - Januari 2017. 

3. Hanya memilih saham perusahaan yang membagikan dividen pada tahun 

2012 - 2016. 

4. Hanya memilih saham perusahaan yang tidak melakukan aksi korporasi 

yang menyebabkan perubahan jumlah saham yang beredar pada tahun 

2012-2016. 

Tabel 3.1 

Proses Pengambilan Sampel 

Keterangan Jumlah 

Jumlah perusahaan yang berada dalam indeks LQ-45 pada 

periode Agustus 2015 - Januari 2017 

49 

Jumlah perusahaan yang selalu berada dalam indeks LQ-45 

pada periode Agustus 2015 – Januari 2017 

41 

Jumlah perusahaan yang selalu berada dalam indeks LQ-45 

pada periode Agustus 2015 – Januari 2017 yang membagikan 

dividen dalam 5 tahun berturut-turut (2012-2016) 

21 

Jumlah perusahaan yang selalu berada dalam indeks LQ-45  

yang tidak membagikan dividen dalam 5 tahun berturut-turut 

(2012-2016) 

 

20 
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Jumlah perusahaan yang selalu berada dalam indeks LQ-45 

pada periode Agustus 2015 – Januari 2017 yang membagikan 

dividen dalam 5 tahun berturut-turut (2012-2016) dan tidak 

melakukan aksi korporasi yang merubah jumlah saham yang 

beredar 

 

13 

Jumlah perusahaan yang menjadi sampel 13 

Sumber: Data olahan penulis (2017) 

 

F.   Teknik Analisis data 

Penelitian ini adalah penelitian deskriptif yang membandingkan antara nilai 

intrinsik saham dan nilai pasar saham. Berikut adalah kondisi saham yang dapat 

dihasilkan :  

1. Undervalued 

Kondisi dimana nilai intrinsic saham lebih besar dari pada harga 

pasar saham 

 

2. Overvalued 

Kondisi dimana nilai intrinsic saham lebih kecil dari pada harga 

pasar saham 

 

 

Nilai Intrinsik  Saham > Nilai Pasar Saham 

 

Nilai Intrinsik  Saham < Nilai Pasar Saham 

 


