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ABSTRAK 

Sally Valentine / 26140381 / 2018 / Peranan Sentimen Investor dalam Sinyal Golden Cross 

dan Death Cross Terhadap Pergerakan Harga Saham LQ45 Periode 2017 / Drs. Wiwin 

Prastio, M.M. 

 

Fokus penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh positif sinyal golden cross 

dan pengaruh negatif sinyal death cross pada indikator Moving Average Convergence 

Divergence terhadap pergerakan harga saham dan apakah ada peranan sentimen investor 

dalam mendukung sinyal indikator MACD terhadap pergerakan harga saham. 

 

Penelitian ini didasari oleh teori Random Walk & EMH yang mengatakan bahwa 

harga saham tidak dapat diprediksi dengan analisa apapun. Oleh karena itu peneliti tertarik 

untuk melakukan penelitian untuk melihat apakah teori valid atau tidak 

 

Dalam penelitian ini menggunakan sample acak 10 saham dari indeks LQ45 yang 

dimana saham – saham tersebut juga memiliki sentimen selama periode Februari – Agustus 

2017. Peneliti membandingkan harga saat terjadi sinyal yang pada MACD dengan harga 

setelah sinyal terjadi. Selain itu peneliti juga membandingkan harga saham saat terjadi sinyal 

yang di dukung oleh sentimen investor. Peneliti menggunakan Uji Wilcoxon untuk melihat 

perbedaan harga, sehingga dapat di ketahui pergerakan harga saham tersebut.  

 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa sentimen investor yang ada di pasar saham 

ternyata tidak sepenuhnya mempengaruhi pergerakan harga saham dan analisa teknikal yang 

selama ini masih jadi pro dan kontra untuk dijadikan panduan dalam melakukan kegiatan beli 

atau jual saham, ternyata efektif digunakan sebagai panduan untuk bertransaksi di bursa 

saham.  

 

Dapat disimpulkan bahwa sinyal Golden Cross & Death Cross yang ditunjukkan 

indikator MACD memiliki tingkat akurasi yang baik dalam memprediksi pergerakan harga 

saham. Sedangkan sentiment investor yang tersebar di pasar saham, tidak signifkan 

mempengaruhi pergerakan harga saham.  

 

Kata Kunci: MACD, Golden Cross, Death Cross, Sentimen Investor, Technical Analysis  
 



ABSTRACT 

 

Sally Valentine / 26140381 / 2018 / Role of Investor Sentiment in Golden Cross and Death 

Cross Signals to Stock Price Movement LQ45 Period 2017 / Drs. Wiwin Prastio, M.M. 

  

The focus of this research is to know the positive influence of golden cross signal and 

the negative influence of death cross signal on the Moving Average Convergence Divergence 

indicator to stock price movement and whether there is a role of investor sentiment in 

supporting MACD indicator signal to stock price movement. 

 

This research is based on Random Walk & EMH theory which says that stock price 

can not be predicted by any analysis. Therefore, researchers interested in conduct research 

to see whether the theory is valid or nots 

 

In this study, researcher took a random sample of 10 stocks from the LQ45 index 

where those stocks also had sentiment during the period February - August 2017. 

Researchers compare prices when there is a signal on the MACD with the price after the 

signal occurs. In addition, the researchers also compare the stock price when there is a 

signal that is supported by investor sentiment. Researchers use Wilcoxon Test to see the 

difference in price, so can know the movement of stock prices. 

 

The results showed that investor sentiment in the stock market did not fully affect the 

stock price movement and technical analysis which so far is still the pros and cons to be used 

as a guide in buying or selling shares, it is effectively used as a guide to transact on the stock 

market . 

 

It can be concluded that the Golden Cross & Death Cross signal indicated by MACD 

indicator has a good accuracy in predicting stock price movement. While the sentiment of 

investors spread in the stock market, does not significantly affect the movement of stock 

prices. 

 

Key Words: MACD, Golden Cross, Death Cross, Investor Sentiment, Technical Analysis  
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