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ABSTRAK 

Margareta Chaslim / 36140240 / 2018 / Relevansi Nilai Informasi Akuntansi Terhadap 

Harga Saham Yang Dimoderasi Konservatisme Akuntansi Pada Perusahaan Manufaktur 

Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2013-2016 / Dosen Pembimbing: Dr. 

Carmel Meiden, S.E., Ak., M.Si., CA.   

 

Laporan keuangan yang dipublikasikan merupakan sumber informasi penting yang 

dibutuhkan investor dalam pengambilan keputusan. Suatu kandungan informasi dari 

laporan keuangan yang dipublikasikan dikatakan memiliki relevansi nilai apabila mampu 

merevisi keyakinan investor yang tercermin dari reaksi pasar lewat perubahan harga 

saham. Namun, banyak isu yang menyebutkan bahwa belakangan ini relevansi nilai 

informasi akuntansi semakin menurun, terutama disebabkan oleh praktik konservatisme 

yang semakin meningkat. Industri manufaktur sebagai penggerak perekonomian dan 

penyumbang emiten terbesar di BEI menjadi sektor yang menarik untuk diteliti. Penelitian 

ini bertujuan untuk mengetahui dan membuktikan keberadaan relevansi nilai informasi 

akuntansi dan pengaruh penerapan konservatisme akuntansi terhadap relevansi nilai pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2013-2016.  

 

Teori yang mendasari penelitian ini antara lain teori Clean Surplus, teori Sinyal, teori 

Agensi, teori Efisiensi Pasar. Teori Clean Surplus menjelaskan bahwa informasi yang 

relevan mampu meningkatkan nilai ekuitas perusahaan yang tercermin dari net of capital 

contribution. Teori Sinyal menjelaskan bahwa informasi yang relevan mampu memberikan 

sinyal baik bagi investor untuk merevisi keyakinannya. Teori Agensi menjelaskan bahwa 

informasi yang relevan mampu mengurangi konflik keagenan yang terjadi antara principal 

dan agent. Teori Efisiensi Pasar menjelaskan bahwa pasar akan bereaksi dengan cepat saat 

kedatangan informasi baru yang relevan.  

 

Obyek penelitian ini adalah laporan keuangan tahunan perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2016. Pengambilan sampel menggunakan 

metode purposive sampling, dengan menggunakan beberapa kriteria sehingga diperoleh 

sampel sebanyak 320 observasi yang terdiri dari 80 perusahaan per tahun. Untuk pengujian 

hipotesis, penelitian ini menggunakan analisis regresi linier ganda. 

 

Hasil pengujian dengan least square dummy variable approach menunjukkan bahwa data 

dapat dipooling. Dari uji t diperoleh hasil bahwa masing-masing dari keempat variabel 

informasi akuntansi yang diujikan memiliki nilai sig. di bawah 0,05 dengan koefisien 

bertanda positif, dan nilai Adjusted R2 sebesar 45,9%. Namun, konservatisme akuntansi 

terbukti hanya memperlemah relevansi nilai arus kas operasi terhadap harga saham dengan 

nilai sig. 0,021 dan koefisien bertanda negatif, serta nilai Adjusted R2 sebesar 51,2%. 

 

Kesimpulan dari hasil penelitian ini adalah nilai laba, nilai buku ekuitas, leverage, dan arus 

kas operasi terbukti memiliki relevansi nilai terhadap harga saham. Sedangkan penerapan 

praktik konservatisme hanya terbukti memperlemah relevansi nilai arus kas operasi 

terhadap harga saham.  
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ABSTRACT 

Margareta Chaslim / 36140240 / 2018 / Value Relevance of Accounting Information to 

Stock Price With The Moderation of Accounting Conservatism On The Manufacturing 

Firms Listed in the Indonesian Stock Exchange in the Period of 2013-2016 / Advisor: Dr. 

Carmel Meiden, S.E., Ak., M.Si., CA.   

 

Company’s published financial statement is a source of information required for investors 

in decision-making. An information content of the published financial statements is said to 

have value relevance if it is able to revise investor beliefs as reflected in market reaction 

through stock price changes. Nevertheless, many issues suggest that the value relevance of 

accounting information has declined, mainly due to the increasing practices of 

conservatism. The manufacturing industry is a major economic driver in Indonesia and the 

largest contributor of the issuer in Indonesia Stock Exchange become an interesting sector 

to be studied. This research purpose is to know and prove the value relevance of 

accounting information and the impact of conservatism on the value relevance of the 

manufacturing firms listing in the Indonesian Stock Exchange in the period of 2013-2016. 

 

The grand theories of this research are The Clean Surplus Theory, Signalling Theory, 

Agency Theory, and Efficient Market Theory. The Clean Surplus Theory explains that 

relevant information can increase the value of the company's equity as reflected in the net 

of capital contribution. Signalling Theory explains that relevant information can provide a 

good signal for investors to revise their beliefs. Agency Theory explains that relevant 

information reduces the agency conflict between a principal and agent. Market Efficiency 

Theory explains the market will react quickly to the release of new relevant information.  

 

The object in this research uses the annual financial statements of manufacturing firms 

listed on the Indonesia Stock Exchange in the period of 2013-2016. The sampling method 

used in this research is purposive sampling method with some criteria, with the total 

sample of 320 observations, which consists of 80 firms per year. To verify the hypothesis, 

this research used multiple linear regression analysis. 

 

The result from the least square dummy variable test showed us that the data can be 

pooled. From the t-test result proved that each of the four variables of accounting 

information has sig value below 0,05 with a positive coefficient and Adjusted R2 value of 

45,9%. However, accounting conservatism only proved to weaken the relevance of 

operating cash flows to share price, with a sig value 0,021 and negative coefficient with an 

Adjusted R2 value of 51,2%. 

 

The conclusion of this research is earnings, a book value of equity, leverage, and operating 

cash flow have value relevance with stock price. While the implementation of 

conservatism practice only proven to decrease the value relevance of operating cash flow 

to stock price. 
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