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ABSTRAK 

 

Fransiska / 34130426 / 2017 / Pengaruh Risiko Kredit terhadap Return Saham yang 

dimoderasi dengan variabel Leverage pada Perusahaan Institusi Keuangan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2013-2015 / Dr. Hanif Ismail.,S.E.,M.M.,M.Ak. 

 

Di Indonesia,Penerapan PSAK 68 sudah mulai diterapkan secara efektif yang dapat 

dilihat dengan pengukuran reputasi kredit dengan peringkat kredit yang menjadi pengaruh 

penetapan nilai wajar suatu liabilitas. Namun demikian penelitian terkini menemukan bahwa 

pengaruh tersebut dapat dikurangi oleh besarnya hutang yang dimiliki perusahaan. 

 

Teori yang melandasi penelitian ini adalah teori keagenan. Teori keagenan merupakan 

dasar yang digunakan untuk memahami praktik bisnis perusahaan. hubungan agensi sebagai 

“kontrak di mana satu orang atau lebih (pimpinan) melibatkan orang lain (agen) untuk melakukan 

beberapa layanan atas nama mereka dengan mendelegasikan beberapa wewenang pengambilan 

keputusan kepada agen” timbul biaya yaitu biaya agensi Biaya biaya ini adalah gabungan dari 

biaya pengawasan oleh pimpinan, biaya ikatan keagenan, dan kerugian residual. Biaya tersebut 

bersamaan dengan insentif dikeluarkan dengan tujuan untuk meminimalisasi konflik agensi yang 

didasari tindakan agen untuk kepentingannya sendiri.Penelitian ini bertujuan untuk memberikan 

bukti empiris mengenai pengaruh risiko kredit dan pengaruh moderasi besarnya hutang yang 

dimiliki perusahaan terhadap return saham. Teori yang mendasari penelitian ini adalah teori 

agensi dan signaling.  

 

Sampel penelitian ini mencakup perusahaan dan institusi yang bergerak dalam bidang 

finansial yang terdaftar di BEI selama periode 2013-2015. Teknik pengambilan sampel yang 

digunakan adalah non probability sampling dengan menggunakan metode purposive 

sampling. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah teknik analisis 

kuantitatif dengan menggunakan analisis regresi linear dalam SPSS Ver. 23.  

 

Hasil penelitian ini tidak menemukan adanya hubungan signifikan relevansi nilai dari 

risiko kredit serta moderasiannya untuk sampel yang digunakan, yaitu kategori investment 

grade terbukti hasil uji F pada penelitian ini. Dari hasil uji t variable moderasi yaitu Leverage 

tidak cukup bukti mengurangi dampak negatif hubungan perubahan peringkat kredit terhadap 

Return Saham secara partial. 

 

Hasil penelitian dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat cukup bukti Risiko Kredit 

berpengaruh terhadapa Return Saham. Pada variabel moderasi tidak terdapat cukup bukti 

Leverage mengurangi pengaruh risiko kredit terhadap Return Saham. 
 

 

Kata Kunci: Return Saham, Risiko Kredit, Akuntansi Nilai Wajar, Liabilitas, Leverage 
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ABSTRACT 

 

Fransiska / 34130426 / 2017 / The Effect of Credit Risk on Stock Return that is Moderated by 

Leverage in Financial Institutions Listed in Bursa Efek Indonesia in 2013-2015 / Dr. Hanif 

Ismail.,S.E.,M.M.,M.Ak. 

 

In Indonesia, the adoption of PSAK 68 has been already begun to be effectively implemented 

which can seen by measuring the credit reputation with credit ratings which is effect of 

determining the fair value of liability. However, recent studies found that company’s debt 

could mitigate this effect. 

 

The theory underlying this research is agency theory. The agency theory is the basis used to 

understand the company's business practices. agency relationships as "contracts in which 

one or more persons (leaders) involve other persons (agents) to perform some services on 

their behalf by delegating some decision-making authority to agents" incurred costs ie 

agency costs These fees are a combination of monitoring costs by leadership, agency bonding 

costs, and residual losses. These costs coincide with incentives issued with the aim of 

minimizing agency conflicts based on agency actions for its own interests. This study aims to 

provide empirical evidence regarding the effect of credit risk and the moderating effect of the 

size of the firm's debt on stock returns. The theory underlying this research is agency theory 

and signaling. 

 

The object of this study are financial institutions listed in Bursa Efek Indonesia in 2013-2015. 

Non probability sampling technique using purposive sampling with quantitative analysis 

using linear in SPSS Ver. 23 is used for this study. 

 

The results of this study do not find any significant relationship of value relevance of credit 

risk and moderasiannya for sample used, that is category of investment grade proven result 

of F test in this research. From result of t test of moderation variable that is Leverage is not 

enough evidence to reduce negative impact of relationship of credit rating change to Return 

of Share partially. 

 

The result of this research can be concluded that there is not enough evidence of Credit Risk 

affecting Stock Return. In moderation variable there is not enough evidence of Leverage to 

reduce the effect of credit risk on Stock Return. 

  

Key Word:, Stock Return,Credit Risk, Fair Value Accounting,Liabilities, Leverage 
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