
ANALISIS PENGARUH TINGKAT INFLASI, SUKU BUNGA SBI, 

VOLUME PERDAGANGAN DAN NILAI TUKAR (Rp/US$) 

TERHADAP INDEKS HARGA SAHAM LQ-45 PERIODE  

2014 - 2016 

 

 

 

 

 

 

 
Oleh : 

Nama : Putri Cynthia Maranatha Rajagukguk 

NIM : 24140390 

 

 

 

 
Skripsi 

Diajukan sebagai salah satu syarat  

untuk memperoleh gelar Sarjana Manajemen 

 

 

Program Studi Manajemen 

Konsentrasi Keuangan 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

INSTITUT BISNIS dan INFORMATIKA KWIK KIAN GIE  

JAKARTA 

April 2018 



 



 iii 

ABSTRAK 

 

Putri Cynthia Maranatha R / 24140390 / 2018 / Analisis Pengaruh Tingkat Inflasi, 

Bunga SBI, Volume Perdagangan dan Nilai Tukar (Rp/US$) terhadap Indeks Harga 

Saham LQ-45 Periode 2014-2016 / Pembimbing: Yosef Dema, Drs., M.M. 

LQ-45 adalah kumpulan 45 saham-saham yang mempunyai likuiditas yang tinggi 

atau sering ditransaksikan dan biasanya manajer investasi akan menempatkan 

pada saham-saham yang termasuk dalam LQ-45 untuk mengurangi resiko likuiditas. 

LQ-45 juga dianggap sebagai benchmark untuk menilai suatu kinerja investasi 

pasar modal. Saham-saham yang masuk dalam perhitungan LQ- 45 dipandang 

mencerminkan pergerakan saham yang aktif diperdagangkan dan juga memengaruhi 

keadaan pasar, LQ-45 terdiri dari saham dengan likuiditas dan kapabilitas pasar yang 

tinggi dan memiliki prospek pertumbuhan serta kondisi keuangan yang cukup baik. 

Saham-saham yang termasuk dalam LQ-45 terus dipantau, setiap 6 bulan sekali 

dilakukan review (awal Februari dan Agustus) pergerakan rangking saham, sehingga 

jika ada saham yang tidak memenuhi kriteria tidak akan dimasukkan dalam indeks 

LQ-45 dan digantikan dengan saham yang lain yang memenuhi kriteria.Pergerakan 

indeks saham LQ-45 dipengaruhi oleh beberapa faktor makro ekonomi dalam suatu 

negara. 

Secara teoritis, pengaruh tingkat inflasi suku bunga SBI, volume perdagangan dan 

nilai tukar didasarkan pada teori pasar efisien dan teori sinyal (signalling theory). 

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder dengan 

pendekatan kuantitaif. Penetuan sampel berdasarkan data runtut waktu periode 

2014-2016 dengan menggunakan metode purposive sampling sehingga diperoleh 

sebanyak 36 sampel. Penelitian ini menggunakan metode analisis regresi berganda. 

Metode pengujian yang dilakukan menggunakan uji model struktural dan uji hipotesis 

dengan menggunakan program SmartPLS 3.0. 

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa selama periode 2014-2016 variable tingkat 

inflasi, dan volume perdagangan tidak memiliki pengaruh terhadap indeks harga 

LQ-45. Variabel suku bunga SBI dan nilai tukar (Rp/US$) merupakan variabel yang 

memiliki pengaruh negatif terhadap indeks harga saham LQ-45. 

Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambahkan variabel independen lain 

berupa indikator makroekonomi dan faktor-faktor fundamental lainnya agar diperoleh 

hasil yang lebih akurat dan menyeluruh. Peneliti selanjutnya juga dapat 

memperpanjang range waktu penelitian untuk mengungkap perilaku dari indeks harga 

saham LQ-45 secara lebih mendalam. 
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ABSTRACT 

 

Putri Cynthia Maranatha / 24140390 / 2018 / Analysis of the Effect of Inflation, 

Interest Rates, Trading Volume and Exchange Rate (IDR/US$) on LQ-45 Stock Price 

Index from 2014 to 2016 / Advisor: Yosef Dema, Drs. , M.M. 

LQ-45 is a collection of 45 stocks that have high liquidity or often transacted and 

usually the investment manager will place the funds on the shares included in the 

LQ-45 to reduce the risk of liquidity. LQ-45 is also considered a benchmark for 

assessing a capital market-based investment performance. Stocks included in the 

calculation of LQ-45 are seen as reflecting the movement of actively traded stocks 

and also affecting the state of the market, LQ-45 consists of stocks with high liquidity 

and market capability and has good growth prospects and financial condition. Stocks 

included in the LQ-45 continue to be monitored, every 6 months under review (early 

February and August) stock rankings, so that if any stock does not meet the criteria it 

will not be included in the LQ-45 index and replaced with another stock that meet the 

criteria. Movement of LQ-45 stock index is influenced by several macroeconomic 

factors in a country. 

Theoretically, the effect of the inflation rate of SBI interest rates, trading volumes 

and the exchange rate is based on efficient market hypothesis and signalling theory. 

The type of data used in this study is secondary data with quantitative 

approach. The sampling is based on time series data from 2014-2016 using purposive 

sampling method so that 36 samples are obtained.This research uses multiple 

regression analysis method. The test method is performed using structural model test 

and hypothesis test using SmartPLS 3.0 program. 

The results of this study indicate that during the period 2014-2016 inflation rates, 

and trading volume have negative effects on the LQ-45 stock price index. The SBI 

interest rate and exchange rate (IDR / US $) have negative influences on LQ-45 stock 

price index. 

Further research is expected to add another independent variable in the form of 

macroeconomic indicators and other fundamental factors in order to obtain more 

accurate and comprehensive results. Researchers can further extend the time range 

of the research to uncover the behavior of the LQ-45 stock price index. 
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