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ABSTRAK 

 

Grace / 25140085 / 2018 / Pengaruh Kebijakan Utang terhadap Nilai Perusahaan yang 

Dimoderasi oleh Risiko Bisnis pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang 

Konsumsi yang Terdaftar di BEI Periode 2013-2016  / Dr. M. Budi Widiyo Iryanto. 

 

 

Semua perusahaan didirikan dengan tujuan untuk meningkatkan nilai perusahaan. Dalam 

usaha meningkatkan nilai perusahaan, keputusan yang diambil manajer cenderung untuk 

memenuhi kepentingan mereka terlebih dahulu daripada memenuhi kepentingan pemilik, 

sehingga menimbulkan konflik keagenan. Salah satu cara untuk mengurangi konflik 

keagenan adalah kebijakan utang. Dengan adanya utang, dapat mengurangi keinginan 

manajer untuk membiayai kegiatan-kegiatan yang tidak optimal, sehingga akan 

meningkatkan nilai perusahaan. Kondisi eksternal perusahaan seperti keadaan ekonomi 

yang tidak  baik dapat memengaruhi perusahaan, sehingga perusahaan akan sulit untuk 

membayar pinjaman beserta bunganya. Semakin tinggi risiko bisnis perusahaan, semakin 

berhati-hati perusahaan tersebut dalam membangun struktur permodalannya.    

 

Teori yang mendasari penelitian ini adalah teori keagenan, teori Modigliani-Miller, dan 

teori Trade-off. Teori keagenan merupakan hubungan kontrak manajer dengan pemegang 

saham. Teori Modigliani-Miller merupakan keuntungan yang didapat dengan 

menggunakan utang sebanyak-banyaknya. Teori Trade-off merupakan keuntungan 

penggunaan utang melalui penghematan pajak sampai titik optimalnya.  

 

Obyek penelitian adalah sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2013-2016. Penelitian ini menggunakan teknik pengambilan sampel 

Non-Probability Sampling yaitu Purposive Sampling. Jumlah sampel 28 perusahaan atau 

112 unit analisis. Teknik analisis data untuk menguji masing-masing variabel dan 

pengujian hipotesis melalui model persamaan regresi linear sederhana melalui software 

SPSS Versi 20. 

 

Penelitian ini menghasilkan temuan bahwa kebijakan utang berpengaruh positif terhadap 

nilai perusahaan dan bahwa risiko bisnis dapat memoderasi pengaruh kebijakan utang 

terhadap nilai perusahaan. 

 

 

Kata kunci: Kebijakan Utang, Nilai Perusahaan, Risiko Bisnis, Teori Keagenan, Teori 

Modigliani-Miller, Teori Trade-Off. 
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ABSTRACT 

 

Grace / 25140085 / 2018 / The Effect of Debt Policy on Firm Value Mediated by Business 

Risk in Consumer Goods Industry Listed on BEI Period 2013-2016 / M. Budi Widiyo 

Iryanto, Dr. 

 

 

All companies are established with the aim to increase the value of the firm. In an effort to 

increase the value of the firm, the decision taken by managers tends to fulfill their interests 

first rather than fulfill the interests of the owner, thus causing agency conflict. One way to 

reduce agency conflict is debt policy. With the debt, it can reduce the manager's desire to 

finance activities that are not optimal, so that will increase the value of the firm. External 

conditions of a company such as adverse economic conditions can affect the company, so it 

will be difficult for the company to repay the loan with interest. The higher the business 

risk of the company, the more cautious the company is in building its capital structure. 

 

The theory underlying this research is agency theory, Modigliani-Miller theory, and trade-

off theory. Agency theory is the relationship between manager and shareholder contract. 

Modigliani-Miller theory is the advantage gained by using the debt as much as possible. 

The trade-off theory is the benefit of using debt through tax savings to its optimum point. 

  

The research object is the consumer goods industry sector listed on Indonesia Stock 

Exchange period 2013-2016. This research uses sampling technique Non-Probability 

Sampling that is Purposive Sampling. Number of samples 28 companies or 112 units of 

analysis. Data analysis techniques to test each variable and hypothesis testing through a 

simple linear regression equation model through SPSS software Version 20. 

 

This research finds that debt policy has a positive effect on firm value and that business 

risk could moderate the influence of debt policy on firm value. 

 

 

Key words: Debt Policy, Firm Value, Business Risk, Agency Theory, Modigliani-Miller 

theory, Trade-Off Theory.   
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