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ABSTRAK 

Keefi Kusuma / 23140115 / 2018 / Analisis Pengaruh Tingkat Inflasi, Suku Bunga SBI, dan 

Jumlah Uang Beredar terhadap Nilai Tukar (Rp/US$) Periode 2014-2016 / Pembimbing: Dr. 

Ir. Abdullah Rakhman, M.M. 

Kurs diartikan sebagai harga mata uang sebuah negara. Kurs digunakan sebagai salah 

satu harga yang terpenting dalam perekonomian terbuka. Hal ini berarti sangat 

dimungkinkan terjadi risiko perubahan nilai tukar mata uang karena adanya ketidakpastian 

nilai tukar itu sendiri. Sejak tahun 2014, kurs rupiah terhadap dolar Amerika cenderung 

mengalami depresiasi yang berkelanjutan. Fenomena ketidakstabilan nilai tukar rupiah 

terhadap dolar Amerika dan hasil beberapa riset terdahulu menunjukkan bahwa terdapat 

inkonsistensi hubungan antara tingkat inflasi, suku bunga SBI, dan jumlah uang beredar 

(M2) terhadap nilai tukar (Rp/US$). Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh 

tingkat inflasi, suku bunga SBI, dan jumlah uang beredar (M2) terhadap nilai tukar Rupiah 

terhadap dolar Amerika (Rp/US$). 

Secara teoritis, pengaruh tingkat inflasi terhadap nilai tukar secara terpisah didasarkan 

pada teori paritas daya beli. Pengaruh suku bunga SBI terhadap nilai tukar dapat dijelaskan 

oleh teori paritas suku bunga. Pengaruh faktor jumlah uang beredar terhadap nilai tukar 

didasarkan pada teori kuantitas uang (money supply). 

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder dengan pendekatan 

kuantitaif. Penetuan sampel berdasarkan data runtut waktu periode 2014-2016 dengan 

menggunakan metode purposive sampling sehingga diperoleh sebanyak 36 sampel. 

Penelitian ini menggunakan metode analisis regresi berganda. Metode pengujian yang 

dilakukan menggunakan uji inner model dan uji hipotesis dengan menggunakan program 

SmartPLS 3.0. 

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa selama periode 2014-2016 variable tingkat 

inflasi, suku bunga SBI, dan jumlah uang beredar (M2) masing-masing berpengaruh positif 

signifikan terhadap nilai tukar (Rp/US$). Variabel jumlah uang beredar (M2) merupakan 

variabel yang memiliki pengaruh paling besar terhadap nilai tukar (Rp/US$). 

Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambahkan variabel independen lain berupa 

indikator makroekonomi dan faktor-faktor fundamental lainnya agar diperoleh hasil yang 

lebih akurat dan menyeluruh. Peneliti selanjutnya juga dapat memperpanjang range waktu 

penelitian untuk mengungkap perilaku dari nilai tukar secara lebih mendalam. 
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ABSTRACT 

Keefi Kusuma / 23140115 / 2018 / Analysis of the Effect of Inflation Rate, SBI Rate and 

Money Supply on Exchange Rate (Rp/US$) in the Period 2014-2016 / Advisor: Dr. Ir. 

Abdullah Rakhman, M.M. 

Exchange rate is defined as the price of a country's currency. Exchange rate is used as 

one of the most important prices in an open economy. This means that it is possible that the 

risk of changes in currency exchange rates due to the uncertainty of the exchange rate itself. 

Since 2014, the rupiah exchange rate against US dollar tends to be sustained depreciation. 

The phenomenon of rupiah exchange rate instability against the US dollar and the result of 

some previous researches indicates that there is inconsistency in the relationship between 

inflation rate, SBI rate, and money supply (M2) to exchange rate (Rp/US$). This study aims 

to determine the effect of inflation rate, SBI interest rate, and money supply (M2) against 

Rupiah exchange rate against US dollar (Rp/US$). 

Theoretically, the effect of the inflation rate on the exchange rate can be partially 

explained by the purchasing power parity theory. The effect of the SBI rate on the exchange 

rate can be explained by the interest rate parity theory. The effect of the money supply factor 

on the exchange rate is based on the quantity theory of money. 

The type of data used in this study is secondary data with quantitative approach. The 

sampling is based on time series data from 2014-2016 using purposive sampling method so 

that 36 samples are obtained. This research uses multiple regression analysis method. The 

test method is performed using inner model test and hypothesis test using SmartPLS 3.0 

program. 

The results of this study indicate that during the period 2014-2016 the inflation rate, SBI 

rate, and money supply (M2) each have a positive and significant effect on the exchange rate 

(Rp/US$). Money supply (M2) is the variable that has the greatest influence on the exchange 

rate (Rp/US$). 

Further research is expected to add another independent variable in the form of 

macroeconomic indicators and other fundamental factors in order to obtain more accurate 

and comprehensive results. The researcher can further extend the range of research time to 

reveal the behavior of the exchange rate. 
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