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Inflasi tidak berpengaruh terhadap indeks harga saham LQ-45 pada periode
2014-2016. Hasil penelitian ini menyimpulkan bahwa meningkat atau
menurunnya inflasi tidak berdampak pada harga saham LQ-45 karna investor
cenderung menunggu inflasi stabil sehingga meminimalkan risiko.

Tingkat suku bunga SBI berpengaruh negatif dan signifkan terhadap indeks
harga saham LQ-45 pada periode 2014-2016. Hasil penelitian ini
menyimpulkan bahwa meningkatnya tingkat suku bunga SBI terhadap indeks
harga saham LQ-45 akan mengakibatkan investor lebih tertarik menanamkan
dananya di pasar uang dibandingkan pasar modal karena dapat meningkatkan
harga saham meningkat dan return menurun.

Volume perdagangan tidak berpengaruh terhadap indeks harga saham LQ-45
pada periode 2014-2016. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa naik atau
turunnya jumlah lembar saham yang diperdagangkan tidak berdampak pada
harga saham LQ-45 karna volume perdagangan lebih berdampak pada
pendapatan perusahaan.

Nilai tukar atau kurs (Rp/US$) berpengaruh negatif terhadap indeks harga
saham LQ-45 pada periode 2014-2016. Hasil penelitian ini menujukkan
bahwa melemahnya kurs rupiah terhadap dollar amerika akab menyebabkan
terjadinya depresiasi yang membuat perekonomian suram. Bagi investor, ini
adalah suatu risiko yang besar maka dari itu jika terjadi depresiasi para

investor akan menjual saham yang ada pada LQ-45 dan itu akan
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mengakibatkan harga saham menurun dan return saham LQ-45 juga

menurun.

Bagi investor yang akan berinvestasi pada instrumen saham perusahaan yang
tergabung dengan LQ-45 sebaiknya memperhatikan dengan saksama
perubahan yang terjadi pada tingkat suku bunga, nilai tukar, dan faktor-faktor
fundamental lain yang tidak dibahas dalam penelitian ini agar dapat
mendapatkan return yang optimal.

Faktor inflasi dan volume perdagangan tidak berpengaruh terhadap indeks
harga saham LQ-45. Hal ini mengindikasikan bahwa kedua faktor tersebut
tidak perlu diperhatikan oleh investor dalam penentuan investasi.

Bagi peneliti selanjutnya:

a. Diharapkan untuk menambahkan variabel independen berupa

indikator makroekonomi dan faktor-faktor fundamental lainnya,
seperti neraca perdagangan, pertumbuhan ekonomi, dan tingkat
pengangguran untuk mendapatkan hasil yang lebih akurat dan
menyeluruh.

Dapat memperpanjang range waktu penelitian untuk mengungkap
perilaku dari nilai tukar secara lebih mendalam dan menyeluruh.
Dapat mengganti atau menambah objek penelitian untuk
membandingkan hasil penelitian yang sudah ada dengan penelitian

selanjutnya.
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