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ABSTRAK

Edbert Satria Nugraha / 26140356 / 2018 / Analisis Pengaruh Tingkat Inflasi, Suku
~BungazSBI, dan Nilai Tukar Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) Periode
=2014 +2016 / Drs. Sugeng Rijadi, M.M

puele

RPerkembangan ekonomi Indonesia, dari tahun ke tahun mengalami kemajuan, hal
gtegebut juga tentu mempengaruhi perkembangan pasar modal Indonesia, yang juga
=merupakan bagian dari ekonomi Indonesia. Perkembangan perekonomian tersebut

=merupakan cerminan dari perkembangan setiap perusahaan-perusahaan pelaku ekonomi

o

;de peningkatan Kinerja dari setiap perusahaan tersebut akan tercermin dari harga-
charganya di Bursa Efek Indonesia.

b
pu

S Dari data Bursa Efek Indonesia yang terbaru, ada 567 saham yang aktif
gdl“jgerdagangkan di bursa efek hingga saat ini dari berbagai bidang industri. Seluruh saham-
wsaRamdtersebut dapat terlihat pergerakannya secara keseluruhan melalui pergerakan IHSG,
gseﬁagai indeks yang mewakili seluruh harga saham di bursa efek. Pergerakan IHSG yang
Sterjadi“setiap hari, banyak dipengaruhi oleh kinerja dari dalam perusahaan, dan juga
cf)p%ngaruh dari makroekonomi sebuah negar. Dari situlah peneliti ingin menjelaskan
opengaruh tingkat inflasi, tingkat bunga, dan nilai tukar sebagai bagian dari faktor
cmakrogkonomi terhadap pergerakan harga-harga saham yang diwakili oleh IHSG.

e ue

11Ul

Penelitian ini merupakan jenis kuantitatif karena di dalamnya mengacu pada
Sperhitingan data penelitian yang berupa angka-angka. Variabel penelitian ini meliputi
Svariabgl dependen dan indepeden. Teknik pengambilan sampel yang digunakan dalam
%penelitian ini adalah non-probability sampling, yaitu pengambilan data tidak menggunakan
opeluang, dengan menggunakan metode purposive sampling, dengan jumlah 36 (tiga puluh
~enam)-tata selama periode 2014 — 2016. Dalam penelitian ini, analisis data menggunakan
Jpendekatan Partial Least Square (PLS).

p ue

Pengujian inner model atau model struktural dilakukan untuk melihat hubungan
antara konstruk, nilai signifikan dan R-square dari model penelitian. Hasil pengujian
omenunjukkan bahwa nilai R-square IHSG adalah 0,553, artinya variabel inflasi, suku

)
<

cbungap dan kurs mampu menjelaskan variabel IHSG sebesar 55,3%, sedangkan sisanya
=sebesar 44,7% ditentukan oleh faktor lain diluar dari penelitian ini. Uji hipotesis dalam
Ypenelitian ini menggunakan aplikasi SmartPLS 3.0 melalui prosedur resampling
Zbootstrapping. Hasil pengujian menunjukkan menunjukkan bahwa nilai t-statistics antara
Zinflasiadan IHSG bernilai 0,509 yang berarti lebih kecil dari 1,645, terlihat juga bahwa
“original sample bernilai positif yaitu sebesar 0,080 yang menunjukkan arah hubungan
antara.inflasi dengan IHSG adalah positif. Nilai t-statistics antara suku bunga dan IHSG
bernilar 7,151 yang berarti lebih besar dari 1,645, terlihat juga bahwa original sample
bernilai negatif yaitu sebesar -0,821 yang menunjukkan arah hubungan antara suku bunga
dengaA IHSG adalah negatif. Nilai t-statistics antara nilai tukar dan IHSG bernilai 4,765
yang ®erarti lebih besar dari 1,645, terlihat juga bahwa original sample bernilai negatif
yaitu :sebesar -0,548 yang menunjukkan arah hubungan antara nilai tukar dengan IHSG
adalalwnegatif

w ue

Hlasil penelitian menunjukkan bahwa variabel tingkat inflasi berpengaruh positif dan
tidak signifkan terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) pada periode 2014-2016,
sedangkan variabel suku bunga SBI dan nilai tukar berpengaruh negatif dan signifkan
terhadap Indeks Harga Saham Gabungan pada periode 2014-2016.
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ABSTRACT

Edbert Satria Nugraha / 26140356 / 2018 / Analysis of the Influence of Inflation
_Rate, SBI Rate, and Exchange Rate On Composite Stock Price Index from 2014 to 2016 /
cAdvisar : Drs. Sugeng Rijadi, M.M

The economic development of Indonesia, from year to year progressed, it also
certainly affect the development of Indonesia's capital market, which is also part of the
cIndonesian economy. These economic developments are a reflection of the development of

«Q

Eeach of-the economic actors and the performance improvement of each of these companies

—

6\/\/131 bereflected in their prices on the Indonesia Stock Exchange.

w_pueue

Ibeqas

O

= —From the latest Indonesia Stock Exchange data, there are 567 shares actively
“traded;pn the stock exchange to date from various fields of industry. All of these shares can
gbéseen as a whole movement through JCI movement, as an index that represents all stock
“prices-in the stock exchange. JCI movement that happens every day, much influenced by
gth§ performance of within the company, and also the influence of a country's
cmacrogconomics. From there the researcher wants to explain the influence of inflation
m;\—rﬁe ifterest rate, and exchange rate as part of macroeconomic factor to movement of

;st%ck prices represented by JCI.

—

c

= This research is a quantitative type because in it refers to the calculation of
Sresearch data in the form of numbers. The variables of this study include dependent and
sindependent variables. The sampling technique used in this research is non-probability
‘sampling, that is taking the data not using the opportunity, by using purposive sampling
“method; with amount 36 (thirty six) data during period 2014 - 2016. In this research,

~PartiajLeast Square (PLS).

wnjue

Inner model or structural model testing is done to see the relationship between
zconstract, significant value and R-square of the research model. The test result shows that
—the value of R-square of JCI is 0,553, meaning that inflation, interest rate, and exchange
Srate variable can explain the JCI variable equal to 55,3%, while the rest equal to 44,7%
Zdetermined by other factor outside of this research. Hypothesis test in this research using
=SmartPLS 3.0 application through resampling bootstrapping procedure. The test result
cshowsthat the t-statistics between inflation and JCI value is 0,509 which means less than
21,6454t is also seen that the original sample is positive which is equal to 0,080 indicating
~the diféction of correlation between inflation with JCI is positive. The value of t-statistics
Sbetweeh interest rate and JCI is worth 7,151 which means bigger than 1,645, it is also seen
cthat amiginal sample is negative value equal to -0,821 indicating direction of relationship
“betweén interest rate with JCI is negative. The value of t-statistics between exchange rate
and JE1 is worth 4,765 which means bigger than 1,645, it is also seen that the original
sample is negative value that is equal to -0,548 indicating the direction of relationship
betwegn exchange rate with JCI is negative

The result of the research shows that the inflation rate variable has positive and not
significant influence to the Composite Stock Price Index (JCI) in the period 2014-2016,
whilegthe variable of SBI interest rate and exchange rate have negative and significant
influence to the Composite Stock Price Index in 2014-2016 period.



‘OyVIg] uiz! eduey

undede ynjuaq wejep 1ul sijny eAuey ynanyas neje ueibeqgas yeAueqiadwaw uep ueywnwnbusw buede)iq -z

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

919 NV MY

"yejesew niens ueneluly uep yiidy uesijnuad

‘uedode) ueunsnAuad ‘yerw eAsey uesnnuad ‘uennauad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uediynbusd e

KATA PENGANTAR

@

1na-l

Uji dan syukur peneliti panjatkan kepada Tuhan Yang Maha Esa karena atas rahmat

dan k

>

unia-Nya, peneliti dapat menyelesaikan penelitian dengan judul “Analisis Pengaruh

nhuaw puese
uﬁ@;dlageH

&H!l!

gkat Inflasi, Suku Bunga SBI, dan Nilai Tukar Terhadap Indeks Harga Saham

H
BleH

gas diy

Gabungan (IHSG) Periode 2014 — 2016 sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar

uelbe
l@eidi

wn
UBpu!
m

Ekonomi jurusan manajemen dengan konsentrasi keuangan di Intitut Bisnis dan

m!wul) aﬁx 19

tika Kwik Kian Gie.

—6uep§ﬂ 16
us é;

Palam penyusunan penelitian ini, peneliti tidak terlepas dari bantuan berbagai pihak

Jey ynaniag neie

68epun

g telah membantu penyelesaian penelitian ini. Untuk itu, peneliti mengucapkan terima

Jojuguep

g
&
5
g
o
)
[oN
1)

ne

Dis. Sugeng Rijadi, M.M selaku dosen pembimbing, yang telah banyak meluangkan

M

waktu untuk membimbing peneliti dalam mengerjakan penelitian ini serta

CIY

meémberikan banyak masukan.

(319

Seluruh keluarga yang telah memberikan dukungan, motivasi, doa, dan bantuan dalam

penyelesaian penelitian ini, terutama untuk papa, mama, koko, dan cece.

=
@uruh dosen Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie yang telah memberikan
-

b!cmyak ilmu dan masukan kepada peneliti selama menjalani perkuliahan.

S

I%eﬁ Kusuma, Putri Cynthia Maranatha, Faisal Ali Riady, Vendy Adiputra, Willy,
G.

%ace Susanto, Erlita Sari Harliwong, Silvia Kristi, dan Vincienzia selaku sahabat-

:Jaguuins ueyingaAuauw uep upyuwniueduaw edue) Ul
d nngs P Bt} uey 1ul

=
sashabat yang tidak tergantika, yang selalu memberikan dukungan, bantuan, dan
=
sanangat kepada penulis.
5. ﬁluruh teman jurusan manajemen angkatan 2014 yang telah membantu dan memberi

s&nangat serta motivasi dalam pembuatan skripsi.

31D uepi MMy



= g
2 = %0 =
5} 5} —
s? o o S
E 5 = 2
& S - E E
[P —_— I\ ] <
= 9 3~ 7))
< S I = 5
g, g g g 2
m >~ . — < o
7] —_-

- g2 &
5 g 8 2
2 = 5 .=
o § o £
>~ i) S %
o5 2w
< =g B
M S5 = m 2>
= = ey =
= [P} [} 175}
s ° 2 2,

- = o
s 5
s & B &
) = = <
2 o 5 g
@) =] =
<8 x5

. 5} < ©n
§ © T <
< o F <
£ 5 w £
%2 > £ 5

= = > o
5 S 4 &

<

S 05 = 2
§ & & g

= - < )
B i il mi

Hak ci mili IBl KKG (Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) H ieni H H H

@ mw ams Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie

. Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang
© o, U:mﬁm_:/@ mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:

@m@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF BUSINESS b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



DAFTAR ISI

atar Belakang Masalah ...........ccooiiiiiiiiiiicc s

R ISI

£ 9
__%m_ _Axﬂcsmﬁﬁ m__ml_y_m o_m_ nf

<L Hak Bnﬁm DB:QCQ% c:amﬂm@ C:A.‘m:@

gl 1. Uﬂmﬂm:@ Bm:@%m_t mmcm@_m: %mc mmmUCEJ karya EmUm ini Esum mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF BUSINESS b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.

1AENEITIKAST MASAIAN.......cee et

_A_mzlw_mv

X

at

'5
L/§\/IAN PENGESAHAN

,:1. Efficient Market HYPOthESIS .......ccviiiiieiice e
XZ Pure Theory Of INTEFEST........cov i

AZLLANAASAN TEOTIIS oveeeeeeeeeeeeoeeeeeeoeeeeeeeeeeeeeeee e

;

G MANTAAE PENEILIAN ....oveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e

=
BABQ KAJIAN PUSTAKA e

FOATUJUAN PENEIITIAN ...

=8
)

E S RUMUSAN MASAIAN.......oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee oo e e,

DEBatasan PENEIILIAN ... vt e e e et e e e e et e e e e et e e s e e e e es et eeeereesaeaeereesanen,

-

Fﬁ?RGAMBARmmmwmmmmwmmmmwmmmmwmmmmwmmmmwmmmm
CoBatasan Masalah ...
7]
[

©®

ALAﬁ\/IAN JUDUL

Kmsma

B.



"OWMIg| uizi eduey

A
£ 2
S~
2; 3. Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) ..........ccoecvveevimesrecseeeeseseseneeiesnen, 14
- (0) & Pengertian IHSG.........ccoocvvvrrrviinnceiecse s 14
N - T
O » 09 F D, FUNGSTE THSG oot ees e 15
U UY o,
o555 " .
agecea O 101 i Y TSRS 16
sgdgsgz 2
@2 x2@ % A @ Pengertian INfIaSi.........ccooovvverevirensesiesessiseessss s 16
352555 @
5> oS0 & = . .
=32c29 A b. Penentuan Tingkat INflasi..............cccooviiiiiii 18
Y= e )= FO 19
22288¢C E |
38229 2 m & Pengertian SUKUBUNGA ... 19
S258:52 3
§2 3225 & @ b Sertifikat Bank INdonesia (SBI) .......co..ovvververerreecrieneseeseessesssesssensien 21
< QO 0D x 3 %
225288 8
9D T 2T @ 56, NI TUKAE.c.ciicicccece et 21
g §E ¢
5% %o 3 a Pengertian Nilai TUKAr.....ccccooovrrrriisccieseererssssssscnonnsneessssseccnnnnnee 21
SX 5% ; b. Faktor Yang Mempengaruhi Nilai TuKar.............cccooevviiiiieiieiccccee 23
o) 5
c ho] % =
c D S B.2PENElitian TOrHANUIU . .........eveeeeveeeeeeeeeeeee e ess e eee s eee e eee s s e 25
=~ = &
o)) 0 o~ =
< 55 C.oKerangka PEMIKITAN ........c.couvveiveieeeeeee ettt 30
= S > L
g B o 1. Hubungan Tingkat Inflasi terhadap IHSG............cccoooiiiiiii 30
=. 3 5
o 5 3
& E =2. Hubungan Suku Bunga SBI terhadap IHSG ... 30
3 o5 79
o % o (= )
S = §3. Hubungan Nilai Tukar terhadap IHSG.........ccccoiiiiiiiiec e 31
~ S § -
o 5 S DWHipotesis ................................................................................................................. 32
B 3 ﬂBABﬁ'I METODOLOGI PENELITIAN......ooiii e 33
_: n
AgObjek PENEHITIAN ..o 33
Bgﬂ\/letode PENEITIAN ... e 33
1
C§Variabel PENEITIAN ....veeiieee ettt enne e 34
s
B L Variabel TErKat......ooooooevvvvvvvociscessscss 34
A
3
x
)
o :
= Vi
o
o®



"OWMIg| uizi eduey

undede ynjuaq wejep 1ul sijny eAuey ynanyas neje ueibeqgas yeAueqiadwaw uep ueywnwnbusw buede)iq -z

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

919 NV SIMY

"yejesew niens ueneluly uep yiidy uesijnuad

2. Variabel BeDas........ccooiiiiiiie s 35
(@) a Tingkat INFIasi (X1) .....coovvverrrriinncrinnnsiesssessessss s 35
- u
o O % B, SUKU BUNGA SBI (X2) .eeoveoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseees e seeeeee s en s 35
oW
S o =
Q3 I o N1 =T VT T <) 36
53 - 32
S Q(%)D.i‘l’eknik PeNQUMPUIAN DALA ...........veereeeceeseeseeeeseeseeeeese e 36
L0~ = W
S0 B =y .
c o 9E.E]’eknlk Pengambilan Sampel ... 37
e o L L 37
T8 a
2 g S L. Uji Model Struktural atau Inner MOdel .............ocovvvvevmisnnnrnniniinnneees 39
853 3
;D 5 & Z2. Uji Hipotesis (Resampling Bootstraping) ..o, 40
53 a o
Q35 W =}
%EBAB B/ HASIL ANALISIS DAN PEMBAHASAN ..o 42
= é”
5 = AZGambaran Umum Objek PENElItian.............occccccocvvvverersssssiiicivsneenssssssnconsnneees 42
25 =
=5 1. Indeks Harga Saham GabUuNQan ..............ocwreerrririrsrisersisieneesssessieneeons 42
23 =3
g 2 :2 TINGKAL INFIAST ..o e 44
=g o
n = =1
53 GB. SUKU BUNGA SBI ...ttt 44
S > L
5 a B NHIAE TUKAT ovoooeoeeeeeeeeeeeeeeoeeeeeoeoeeeee oo 45
33
se B;Analisis DESKIIPLIT ... et 46
ss A »
T 5 CaHASH PENEIITIAN.........c.covevececieeieecicie et 47
gy £
5 % 1. Uji Model Struktural atau Inner Model ..o, 47
= 7
e = T : . .
3 " 2. Uji Hipotesis (Resampling BoOStraping)........cccocevevevenenisieerierenesesesieseanes 48
§ Q.
DgPembahasan ............................................................................................................ 51
ghl. Pengaruh Tingkat Inflasi terhadap IHSG ..., 51
1
52. Pengaruh Suku Bunga SBI terhadap THSG ..o 52
=
§3. Pengaruh Nilai Tukar terhadap THSG ... 53
A
g.
x
)
o N
= vii
o
o®



55
55
. 55
57
59

viii

AKESIMPUIAN.......ooooorrvieiercesscssss s
.

B.=Saran
(2]
)

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ...oooooe oo
AFTAR PUSTAKA oo

miliK 1Bl KKG (Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie
Hag(Cipta Dilindungi Undang-Undang
1. D:mﬁm:@ Bm:d_c% sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@m@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF é:zmmw b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



26
43
47
47
49

iX

DAFTAR TABEL

Path COB I CIBNTS ...ttt eaeens

Hasil Statistika DesKIiptif...........ccoooiiiiiiiiieee
R-SQUATE ...

Hasil Penelitian TerdahulU...........cccooieiiiii e
Indeks Harga Saham Gabungan............cccceceiiieiieie e

@ _.MwA anN :-MW_:A _m.u.—A—Am...A_SmnmnCn Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) —:Wﬂmﬂ-‘—ﬂ wmm-.-mu nm: —:*O—n—.:mﬂm—ﬂm —Aim—ﬂ Em-.- mmm

© s o [<5)
| 1%k Ciga Di&ndungi Undang-Undang
@ A_ID:mﬁm:@ B_M:@cma mmcﬂ@mm: atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:

abe
T

a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF é:zmm b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



32
44
45
46
49

«
< : : : : :
an) : : : : :
> : : : : :
< : : : m m
O : : : w w .
wm : : : w w
= s 2
LL H H H : .m-
< 2
= : m i o
(<) © < o =
S E 2 8§ S
4 4+ = > m
2 g @ FE 8
¥ - o Z2 0
< 4 N ™ <
o < < < <
Higk ci iliks 1Bl KKG (Inigitut Bisnis dan Inf tika Kwik Kian Gi o s e . . .
(© Higk ciptg mililg 1B KKG (Ingitut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie
m m ImMQEmwm::Qsmg@_ Undang-Undang
O O. 0 .0

A.P_w:mﬁm:@ mengutip sebagial atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@m@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.

SCHOOL OF BUSINESS b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun

tanpa izin IBIKKG.
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fl&:m_,w__é mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@Ww a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF é:zmm b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



