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ABSTRAK 

Edbert Satria Nugraha / 26140356 / 2018 / Analisis Pengaruh Tingkat Inflasi, Suku 

Bunga SBI, dan Nilai Tukar Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) Periode 

2014 – 2016 / Drs. Sugeng Rijadi, M.M 

Perkembangan ekonomi Indonesia, dari tahun ke tahun mengalami kemajuan, hal 

tersebut juga tentu mempengaruhi perkembangan pasar modal Indonesia, yang juga 

merupakan bagian dari ekonomi Indonesia. Perkembangan perekonomian tersebut 

merupakan cerminan dari perkembangan setiap perusahaan-perusahaan pelaku ekonomi 

dan peningkatan kinerja dari setiap perusahaan tersebut akan tercermin dari harga-

harganya di Bursa Efek Indonesia. 

Dari data Bursa Efek Indonesia yang terbaru, ada 567 saham yang aktif 

diperdagangkan di bursa efek hingga saat ini dari berbagai bidang industri. Seluruh saham-

saham tersebut dapat terlihat pergerakannya secara keseluruhan melalui pergerakan IHSG, 

sebagai indeks yang mewakili seluruh harga saham di bursa efek. Pergerakan IHSG yang 

terjadi setiap hari, banyak dipengaruhi oleh kinerja dari dalam perusahaan, dan juga 

pengaruh dari makroekonomi sebuah negar. Dari situlah peneliti ingin menjelaskan 

pengaruh tingkat inflasi, tingkat bunga, dan nilai tukar sebagai bagian dari faktor 

makroekonomi terhadap pergerakan harga-harga saham yang diwakili oleh IHSG. 

Penelitian ini merupakan jenis kuantitatif karena di dalamnya mengacu pada 

perhitungan data penelitian yang berupa angka-angka. Variabel penelitian ini meliputi 

variabel dependen dan indepeden. Teknik pengambilan sampel yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah non-probability sampling, yaitu pengambilan data tidak menggunakan 

peluang, dengan menggunakan metode purposive sampling, dengan jumlah 36 (tiga puluh 

enam) data selama periode 2014 – 2016. Dalam penelitian ini, analisis data menggunakan 

pendekatan Partial Least Square (PLS). 

Pengujian inner model atau model struktural dilakukan untuk melihat hubungan 

antara konstruk, nilai signifikan dan R-square dari model penelitian. Hasil pengujian 

menunjukkan bahwa nilai R-square IHSG adalah 0,553, artinya variabel inflasi, suku 

bunga, dan kurs mampu menjelaskan variabel IHSG sebesar 55,3%, sedangkan sisanya 

sebesar 44,7% ditentukan oleh faktor lain diluar dari penelitian ini. Uji hipotesis dalam 

penelitian ini menggunakan aplikasi SmartPLS 3.0 melalui prosedur resampling 

bootstrapping. Hasil pengujian menunjukkan menunjukkan bahwa nilai t-statistics antara 

inflasi dan IHSG bernilai 0,509 yang berarti lebih kecil dari 1,645, terlihat juga bahwa 

original sample bernilai positif yaitu sebesar 0,080 yang menunjukkan arah hubungan 

antara inflasi dengan IHSG adalah positif. Nilai t-statistics antara suku bunga dan IHSG 

bernilai 7,151 yang berarti lebih besar dari 1,645, terlihat juga bahwa original sample 

bernilai negatif yaitu sebesar -0,821 yang menunjukkan arah hubungan antara suku bunga 

dengan IHSG adalah negatif. Nilai t-statistics antara nilai tukar dan IHSG bernilai 4,765 

yang berarti lebih besar dari 1,645, terlihat juga bahwa original sample bernilai negatif 

yaitu sebesar -0,548 yang menunjukkan arah hubungan antara nilai tukar dengan IHSG 

adalah negatif 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel tingkat inflasi berpengaruh positif dan 

tidak signifkan terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) pada periode 2014-2016, 

sedangkan variabel suku bunga SBI dan nilai tukar berpengaruh negatif dan signifkan 

terhadap Indeks Harga Saham Gabungan pada periode 2014-2016. 
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ABSTRACT 

Edbert Satria Nugraha / 26140356 / 2018 / Analysis of the Influence of Inflation 

Rate, SBI Rate, and Exchange Rate On Composite Stock Price Index from 2014 to 2016 / 

Advisor : Drs. Sugeng Rijadi, M.M 

The economic development of Indonesia, from year to year progressed, it also 

certainly affect the development of Indonesia's capital market, which is also part of the 

Indonesian economy. These economic developments are a reflection of the development of 

each of the economic actors and the performance improvement of each of these companies 

will be reflected in their prices on the Indonesia Stock Exchange. 

From the latest Indonesia Stock Exchange data, there are 567 shares actively 

traded on the stock exchange to date from various fields of industry. All of these shares can 

be seen as a whole movement through JCI movement, as an index that represents all stock 

prices in the stock exchange. JCI movement that happens every day, much influenced by 

the performance of within the company, and also the influence of a country's 

macroeconomics. From there the researcher wants to explain the influence of inflation 

rate, interest rate, and exchange rate as part of macroeconomic factor to movement of 

stock prices represented by JCI. 

This research is a quantitative type because in it refers to the calculation of 

research data in the form of numbers. The variables of this study include dependent and 

independent variables. The sampling technique used in this research is non-probability 

sampling, that is taking the data not using the opportunity, by using purposive sampling 

method, with amount 36 (thirty six) data during period 2014 - 2016. In this research, 

Partial Least Square (PLS). 

Inner model or structural model testing is done to see the relationship between 

construct, significant value and R-square of the research model. The test result shows that 

the value of R-square of JCI is 0,553, meaning that inflation, interest rate, and exchange 

rate variable can explain the JCI variable equal to 55,3%, while the rest equal to 44,7% 

determined by other factor outside of this research. Hypothesis test in this research using 

SmartPLS 3.0 application through resampling bootstrapping procedure. The test result 

shows that the t-statistics between inflation and JCI value is 0,509 which means less than 

1,645, it is also seen that the original sample is positive which is equal to 0,080 indicating 

the direction of correlation between inflation with JCI is positive. The value of t-statistics 

between interest rate and JCI is worth 7,151 which means bigger than 1,645, it is also seen 

that original sample is negative value equal to -0,821 indicating direction of relationship 

between interest rate with JCI is negative. The value of t-statistics between exchange rate 

and JCI is worth 4,765 which means bigger than 1,645, it is also seen that the original 

sample is negative value that is equal to -0,548 indicating the direction of relationship 

between exchange rate with JCI is negative 

The result of the research shows that the inflation rate variable has positive and not 

significant influence to the Composite Stock Price Index (JCI) in the period 2014-2016, 

while the variable of SBI interest rate and exchange rate have negative and significant 

influence to the Composite Stock Price Index in 2014-2016 period. 
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