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ABSTRAK 

Boris Mandala Putra / 33130009 / 2018 Pengaruh EVA, ROI, EPS, dan TATO Terhadap 

Return Saham Perusahaan Manufaktur Pada Periode 2013-2015. / Ari Hadi Prasetyo, Drs.,  

M.M., M.Ak. 

 

Salah satu instrumen pasar modal yang paling sering diperdagangkan adalah saham. Investor 

membeli saham suatu perusahaan dengan tujuan untuk mendapat timbal balik di masa depan. 

Timbal balik itu disebut dengan return saham. Perusahaan besar atau terkenal tidak selalu 

akan memberikan return saham yang besar. Besar return ditentukan oleh banyak faktor di 

antaranya Economic Value Added, Return on Investment, Earning per Share, dan Total Asset 

Turnover. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Economic Value Added, 

Return on Investment, Earning per Share, dan Total Asset Turnover terhadap return saham. 

 

Teori yang digunakan dalam penelitian ini adalah teori sinyal, konsep pasar efisien, dan 

informasi asimetris. Teori sinyal menyatakan bahwa sinyal adalah tindakan yang diambil 

oleh manajemen tingkat atas perusahaan yang memberikan informasi kepada calon investor 

bagaimana prospek perusahaan dilihat dari pandangan manajemen, konsep pasar efisien 

menyatakan bahwa harga saham mencerminkan penuh informasi yang ada dan relevan dan 

informasi asimetris merupakan perbedaan informasi yang dimiliki antara investor dengan 

agen perusahaan. 

 

Populasi yang diteliti oleh penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang sudah terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia pada periode 2013-2015. Jumlah sampel yang ada dalam populasi 

tersebut adalah 136. Teknik sampling yang digunakan adalah non-probability sampling 

dengan metode purposive sampling yang mengambil sampel berdasarkan kriteria yang sudah 

ditentukan. Berdasarkan kriteria yang dipakai, jumlah sampel yang diuji menjadi 17. Teknik 

analisis data yang digunakan adalah analisis regresi berganda. Untuk menguji analisis regresi 

pada penelitian ini adalah dengan uji statistik deskriptif, uji pooling, uji asumsi klasik, uji F 

dan uji t menggunakan SPSS 20.0 

 

Berdasarkan hasil uji pooling, disimpulkan bahwa data dapat digabung. Data penelitian juga 

memenuhi seluruh uji asumsi klasik., Hasil pengujian sig variabel independen dibandingkan 

dengan nilai α (5%). Dari uji t disimpulkan bahwa nilai sig EVA (0,174) dan TATO (0,435) 

lebih besar dari 5% sehingga tidak tolak Ho1  dan Ho4 yang berarti EVA dan TATO tidak 

berpengaruh signifikan terhadap return saham,  nilai sig ROI (0,000) lebih kecil dari 5% 

sehingga tolak Ho2 yang berarti ROI berpengaruh signifikan terhadap return saham, dan nilai 

sig EPS (0,045) lebih kecil dari 5% yang berarti EPS berpengaruh signifikan terhadap return 

saham tetapi memiliki koefisien yang negatif, sehingga tidak tolak Ho3. 

 

Dari penelitian ini dapat disimpulkan bahwa Economic Value Added dan Total Asset 

Turnover tidak berpengaruh secara signifikan terhadap return saham, tetapi Return on 

Investment berpengaruh secara signifikan terhadap return saham dan Earnings per Share 

tidak dapat disimpulkan. 

 

 

Keywords : Economic Value Added, Return on Investment, Earnings per Share, Total 

Asset Turnover, dan return saham 
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ABSTRACT 

 

 

Boris Mandala Putra / 33130009 / 2018 The Influence of EVA, ROI, EPS, and TATO on 

Stock Return in Manufacturing Companies Listed in Indonesian Stock Exchange Period 

2013-2015 / Ary Hadi Prasetyo, Drs.,  M.M., M.Ak. 

 

One of the instrument of the stock market that are often for trade is stock. Investor purchases 

stock of a certain company with the intention to obtain remuneration in the future. Big or 

famous companies does not always give substantial amount of stock return. The amount is 

based on many factors, among of which are Economic Value Added, Return on Investment, 

Earning per Share, and Total Asset Turnover. The objective of this research is to explain the 

influence of Economic Value Added, Return on Investment, Earning per Share, and Total 

Asset Turnover on stock return 

 

The theories that are used in this research is signaling theory, market efficiency hypothesis, 

and information asymmetry. Signaling theory states that signal is an action taken by high-

type manager which gives future investors how is the prospect of the company seen by the 

management, market efficiency hypothesis states that stock price reflect all and relevant 

information, and information asymmetry is the difference between the information held 

between investor with the agent’s company. 

 

The population used in this research is the manufacturing companies that are listed in Bursa 

Efek Indonesia in the period of 2013-2015. The number of sample in that population is 136. 

The sampling technique used in this research is non-probability sampling with purposive 

sampling method that choose sample based on the criteria that has been decided. Based on 

the criteria, the number of sample being tested is 17. Data analysis technique used is the 

multiple regression analysis. To test the regression analysis of this research is done with 

pooling test, classical assumption test, F test, and t test using SPSS 20.0 

  

Based on the result of the pooling test, it can be concluded that the data can be combined. 

The research data also passed the entire classical assumption test. The result of the 

independent variable’s sig is compared with the value of α (5%). From the t test it can be 

concluded that EVA’s sig value (0,174) and TATO’s sig value (0,435) is higher than 5% so 

not reject Ho1 and Ho4 which means EVA and TATO does not have significant influence on 

stock return, ROI’s sig value (0,000) is lower than 5% so reject Ho2 which means ROI has 

significant influence on stock return, and EPS’s sig value (0,045) is lower than 5% which 

means EPS has significant influence on stock return but has negative coefficient, so not reject 

Ho3.  

 

From this research it can be concluded that Economic Value Added and Total Asset Turnover 

have no significant influence on stock return, but Return on Investment has significant 

influence on stock return and Earnings per Share is inconclusive. 

 

 

Keywords : Economic Value Added, Return on Investment, Earnings per Share, Total 

Asset Turnover, and stock return 
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