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ABSTRAK 

Shienna Cutiara / 24130022 / 2017 / Analisis Perbedaan Return Saham dan Volume 

Perdagangan Saham Sebelum dan Sesudah Holiday Effect pada Perusahaan Perusahaan 

Keuangan Periode 2012 – 2016  / Martha Ayerza Esra, SE., MM. 

 

Penelitian dilakukan untuk melihat ada tidaknya perubahan return saham dan 

volume perdagangan saham sebelum dan sesudah holiday effect pada perusahaan – 

perusahaan keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2012 – 2016. 

Adanya holiday effect diperkirakan akan mempengaruhi tingkat return saham dan volume 

perdagangan saham karena tindakan yang diambil para investor berdasarkan informasi 

yang didapat. 

 

Teori yang mendasari penelitian ini adalah studi peristiwa. Holiday effect 

merupakan salah satu studi peristiwa yang menyatakan keadaan di mana return menjadi 

lebih tinggi pada saat menjelang hari libur. Studi peristiwa dilakukan untuk menguji 

kandungan informasi untuk melihat reaksi dari suatu kejadian pada pasar saham yang 

ditunjukkan pada perubahan harga dari sekuritas yang bersangkutan.  

 

Perusahaan – perusahaan keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2012 – 2016 menjadi objek penelitian ini, dengan teknik pengambilan sampel 

menggunakan teknik non probability sampling. Metode yang digunakan adalah purposive 

sampling yang merupakan teknik pengambilan sampel dengan mempertimbangkan 

kriteria-kriteria tertentu yang telah ditentukan terlebih dahulu oleh peneliti. Pengujian data 

menggunakan uji beda sampel berpasangan (Paired Sample T-Test) melalui SPSS22.  

 

Hasil penelitian yang telah dilakukan adalah tidak ada perbedaan antara return 

saham sebelum dan sesudah holiday effect , sedangkan ada perbedaan yang signifikan 

antara volume perdagangan saham sebelum dan sesudah holiday effect.  

Kesimpulan yang dapat diambil dari hasil penelitian yang telah dilakukan adalah 

tidak ada perbedaan pada return saham, namun terdapat perbedaan pada volume 

perdagangan saham sebelum dan sesudah holiday effect. 

 

Kata kunci: Return Saham, Volume Perdagangan Saham, Holiday Effect, Studi Peristiwa 

 



ABSTRACT 

Shienna Cutiara / 24130022 / 2017 / Analysis The Differences in Stock Returns and 

Trading Volumes Before and After Holiday Effect on Financial Companies period 2012 – 

2016 / Martha Ayerza Esra, SE., MM  

 

 This research aims to analyze the differences in stock returns and trading volumes 

before and after holiday effect on financial companies that listed in Indonesia Stock 

Exchange (IDX) period 2012 – 2016. Holiday effect is expected to affect the level of stock 

returns and trading volumes due to action taken by investors based on information 

obtained. 

 

The theory underlying this research is event study. Holiday effect is one of the event 

study that claim the circumstances of the return is higher ahead of holiday. Event study 

conducted to examine the content of the information to see the reaction of an incident on 

the stock market that indicated changes in price of securities concerned.  

 

Financial companies listed in Indonesia Stock Exchange (IDX) period 2012 – 2016 

became the object of this research, with sampling techniques to be used is non probability 

sampling. The method to be used is purposive sampling, which is a sampling technique 

with respect to certain criteria that have been determined in advance by the researcher. 

Data examination using paired sample t-test through SPSS 22.  

 

The results of this research is no differences between stock returns before and after 

holiday effect, while there have differences between trading volumes before and after 

holiday effect . 

 Conclusion that can be drawn from the result of the results of this research is no 

differences between stock returns, however there have differences between trading volumes 

before and after holiday effect. 

 

Keyword: Stock Returns, Trading Volumes, Holiday Effect, Event Study 
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