
BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Berdasarkan pengujian yang telah dilakukan untuk mengetahui ada atau 

tidak ada perbedaan pada return saham dan volume perdagangan saham 

sebelum dan sesudah holiday effect yang telah dilakukan pada Bab sebelumnya, 

maka kesimpulan dan saran yang disampaikan adalah sebagai berikut : 

 

A. KESIMPULAN  

Kesimpulan yang dapat diambil berdasarkan dari hasil penelitian ini adalah: 

1. Tidak terdapat perbedaan return saham pada perusahaan – perusahaan 

keuangan sebelum dan sesudah holiday effect periode 2012 – 2016. 

2. Terdapat perbedaan volume perdagangan saham pada perusahaan – 

perusahaan keuangan sebelum dan sesudah holiday effect periode 2012 

– 2016. 

 

B. SARAN 

Penulis menyadari bahwa penelitian ini masih jauh dari sempurna dan 

memiliki berbagai kekurangan. Maka dari itu, saran yang dapat disampaikan 

peneliti bagi penulisan berikutnya dengan topik penelitian ini adalah : 

1. Return saham yang tidak melihatkan perbedaan dengan adanya holiday 

effect, membutuhkan analisa lebih lanjut dengan menggunakan metode 

pengujian, objek penelitian, dan dimensi waktu yang berbeda. Peneliti 

yang ingin melakukan penelitian sejenis dapat menghubungkan 



perbedaan return saham dengan pengujian studi peristiwa untuk 

menguji efisiensi pasar. 

2. Besarnya volume perdagangan saham sebelum holiday effect 

mengindikasi pada ketakutan investor atas risiko yang tidak dapat 

diprediksi setelah holiday effect. Berdasarkan hasil penelitian yang 

dilakukan, ada perbedaan volume perdagangan saham sebelum dan 

setelah holiday effect. Untuk penelitian selanjutnya, dapat mengubah 

metode penelitian dan objek penelitian yang digunakan. Diharapkan 

mampu menambah jumlah sampel perusahaan atau industri agar hasil 

yang didapat lebih akurat dan bervariasi.  

 

 

 

 

 


