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ABSTRAK

Widya Lestari / 38130206 / 2017 / Analisis Pengaruh Investment Opportunity Set dan
Kgmponen Corporate Governance terhadap Nilai Perusahaan: Studi Empiris pada Perusahaan
gvganufaktur yang Terdaftar di BEI Periode 2013-2015 / Pembimbing: Dra. Yustina Triyani,
glng MZAK.

j:j\lﬁakperusahaan yang dibentuk melalui nilai pasar saham dipengaruhi oleh peluang-peluang
dnvestasiZyang dikenal dengan investment opportunity set (I0S). 10S merupakan pilihan
Lék@egjpatan investasi masa depan yang dapat mempengaruhi pertumbuhan aktiva perusahaan
“atau proyek yang memiliki net present value positif. Manajer sebagai pengelola perusahaan
ﬁe‘ﬁié}anyak mengetahui informasi internal dan prospek perusahaan di masa yang akan datang
gﬁﬁﬁaﬁdlngkan pemegang saham. Akan tetapi, informasi yang disampaikan terkadang tidak
%e%ug dengan kondisi perusahaan sebenarnya (asimetri informasi). Untuk mengurangi
éega@mya asimetri informasi maka perusahaan perlu menerapkan komponen corporate
gg@vegwance yang dalam penelitian ini terdiri dari jumlah komite audit, proporsi dewan

%@n%arls independen, frekuensi rapat dewan komisaris, dan kepemilikan manajerial.

Q%l'gorl yang mendasari penelitian ini adalah teori keagenan dan teori signaling. Teori keagenan
;*m@ndeskrlpmkan hubungan antara pemegang saham yang disebut sebagai principal dan
gﬂihajemen sebagai agent. Hubungan ini muncul karena adanya pemisahan antara pemegang
“saham defgan manajemen dalam menjalankan suatu bisnis. Teori signaling mendeskripsikan
shahwa sinyal yang baik menunjukkan bahwa perusahaan memiliki prospek yang bagus di masa
%:m%ndatang dan mencerminkan kinerja atau nilai perusahaan yang baik. Sebaliknya, sinyal
cbaruk yang ditangkap oleh investor akan membuat investor meragukan kemampuan
Jperusahaan di masa depan
3 3
uxsgmpel penelitian ini terdiri dari 36 perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI selama
%node 2013-2015. Teknik pengambilan sampel yang dilakukan adalah Non-Probability
§ pling dengan menggunakan metode Purposive Sampling. Teknik analisis data yang
“digunakan dalam penelitian ini adalah teknik analisis kuantitatif dengan menggunakan analisis
@rem linier berganda dalam SPSS 20.00.

'qe]esew niens uenelul) uep Yy uesunued
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EHasH uji=kesamaan koefisien menunjukkan bahwa data dapat di-pooling. Hasil uji asumsi
§klf35|k sémuanya terpenuhi dan uji koefisien regresi adalah signifikan untuk semua variabel,

aitu investment opportunity set, jumlah komite audit, proporsi dewan komisaris independen,
“frekuensirapat dewan komisaris, dan kepemilikan manajerial.

“Kesimpulan yang didapatkan dari penelitian ini adalah investment opportunity set terbukti
berpengatuh terhadap nilai perusahaan, sedangkan jumlah komite audit, proporsi dewan
komisarjs=independen, frekuensi rapat dewan komisaris, dan kepemilikan manajerial terbukti
memilikispengaruh negatif terhadap nilai perusahaan.
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iy ABSTRACT

@V\Eﬁya Léétari / 38130206 / 2017 / Analysis of the Influence of Investment Opportunity Set
-and Corporate Governance Components on Firm Value: Case Study Company in Manufactur
§Lé§ctor Listed on BEI in the year of 2013-2015 / Advisor : Dra. Yustina Triyani, M.M., M.AKk.

nBye

e

UTae value=of the firm which is created by market value is affected by investment opportunities
—kifown as-investment opportunity set (10S). 10S are options to make future investments or
ao@t’i@s ta-invest in positive net present value projects which is capable of affecting the growth
coftcampany’s assets. Manager, as people who is responsible for the company, has greater
gkmvwledge about internal information and company’s future prospect more than shareholders.
g-lowgver in certain circumstances, the transferred informations can be different from the actual
glméﬁon fasymmetric information). In order to prevent asymmetric information, companies
?@dfw apply corporate governance, which is represented by audit committee, proportion of
gr@eﬁendent board of commissioners, board of commissioners meetings, and managerial

)

DO@negshlp in this research.

@D
3

u

e

e

Q)

ﬁj’%e §1eory underlying this research is the agency theory and signaling theory. Agency theory
“describes=the relationship between shareholders (principal) and managers (agent). The
;refationship is formed because the principal hires an agent to perform a task the principal is
9urable ofiunwilling to do. Meanwhile, signaling theory describes that a good signal shows
“éc@npames with good future prospect and higher firm performance or firm value. On the

go%posne bad signal makes investor doubt the prospects of the company.

'qe]esew niens ueneful) uep iy uesnnuad
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”’THese objects of research are 36 companies operate in industry sector (manufactur) which is
%lﬁed in Ihdonesia Stock Exchange (IDX) during period 2013-2015. Sampling techniques to
“bé& used is the Non-Probability Sampling technique with Purposive Sampling Method. Data
garfalysw frethod which is used in this research is quantitative analysis method with multiple
nregressmn analysis in SPSS 20.00.

160

mTEe test result shows that the data can be pooled. All classical assumptions test is fulfilled and
t1?1% resulof coefficient regression test is significant for all variables, such as audit committee,
aori()portlon of independent board of commissioners, board of commissioners meetings, and
gmgnagenal ownership.

Qﬁlrésummary, the result of this research shows that investment opportunity set proved to have

%irmuence on firm value. But the audit committee, proportion of independent board of
acommlssmners board of commissioners meetings, and managerial ownership proved to have
“negativecinfluence on firm value.



"OWMIg| uizi eduey

undede ynjuaq wejep Ul siny eAJey yninyas neje uelbeqas yeAueqiadwawl uep ueywnunbuaw buede)iq ‘g

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

|

"yejesew niens ueneluly uep ynidy uesijnuad

‘uelode) u_rﬁmsn/(uad ‘Ygiw)! eAuey gesiinuad ‘ueniauag ‘ueyipipuad &e[ﬁuuuadax Ngun e

KATA PENGANTAR

v O =
§§ Pﬁji dan syukur kepada Tuhan Yang Maha Esa atas rahmat dan karunia-Nya sehingga
éoéwgs (ﬁapat menyusun dan menyelesaikan skripsi ini dengan baik. Penelitian skripsi ini
gértiakan salah satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Ekonomi di Kwik Kian Gie School
%Bésmess
g §CL Pénulis menyadari sepenuhnya bahwa penulisan skripsi ini tidak dapat selesai tanpa adanya
ﬁgmsilan ibimbingan, petunjuk, dorongan, dan doa dari berbagai pihak. Oleh karena itu, penulis
nglrgme@ucapkan terima kasih yang sebesar-besarnya kepada:

ra. ?Yustina Triyani, M.M., M.Ak., selaku dosen pembimbing yang telah berkenan

)

memberlkan semua bantuan, waktu, pikiran, tenaga, kesabaran, pengetahuan, dan masukannya
selama proses bimbingan skripsi.

Keluarga penulis, baik papa, mama, dan adik yang selalu mendoakan, menyemangati, dan
mendukung penulis.

Seluruh dosen Kwik Kian Gie School of Business yang telah mendidik dan membekali penulis
deng&n ilmu selama penulis menjalani proses belajar di perkuliahan.

Sa habat sahabat penulis sedari SMA yang selalu menghibur, mendukung, dan menyemangati

:Jaquiris ueyingaAuaw uep ueyuinjuesusw edue) 1UI SM

penuhs sehingga skripsi ini dapat selesai tepat waktu: Stella, Meiliana, May, Flori, Selwin,
Wllly, Riven, dan Josua.

5. Sahabat-sahabat penulis di kelas yang telah menemani penulis melewati berbagai suka dan
duka=selama masa perkuliahan dan selama proses pembuatan skripsi: Classica, Dea, Natalia,

Selviz-dan Randy.



‘OyVIg] uiz! eduey

undede ynjuaq wejep 1ul sijny eAuey ynanyas neje ueibeqgas yeAueqiadwaw uep ueywnwnbusw buede)iq -z

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

919 NV SIMY

"yejesew niens ueneluly uep yiidy uesijnuad

‘uedode) ueunsnAuad ‘yerw eAiey uesnnuaqyuem;g_uad 4eipipuad uebunuaday ynjun ghuey uednnbuad

N

e
6. Ko Kenneth dan Ko Albert, selaku senior yang telah memberikan arahan dan panduan dalam

pros@enyusunan skripsi.

—_

m7_ Selurﬁh karyawan Kwik Kian Gie School of Business, meliputi petugas BAAK, petugas

perpLEtakaan, petugas copy center, dan staf lainnya yang telah berjasa bagi penulis baik secara

Ir =
I&ngs&ng maupun tidak langsung.
m
alg)lhak lainnya yang telah banyak membantu selama proses penyusunan skripsi dan tidak

gd!o

pata:)enulls sebutkan satu per satu. Terima kasih atas perhatian dan dukungan yang telah

Ilatﬁberlkan kepada penulis.

epun—ﬁuepu§ Bungunig
p siusig

Akhir kata, penulis menyadari bahwa skripsi ini masih jauh dari sempurna dan memiliki

=]

6
Ju

yak k§<urangan Oleh karena itu, dengan lapang dada penulis bersedia menerima segala bentuk
tik dan\*saran yang bersifat membangun. Semoga skripsi ini dapat bermanfaat bagi pembacanya,

k seb%ai bahan penelitian ataupun sebagai referensi penelitian lainnya.

2

Q

-

(9]

z Jakarta, Januari 2017
3 Penulis
(=
(= )

c
-
o

:1agquins ueyingakuauwl uep ueyuwnjuedsua®y edug 1ur €ny eAuey ynan)as neje ueibeqss dipnbusw buede)ig

Vi

uenj YIM) exjireuwloju] uep sius



i
ii
iii
Y
v

vii
(
Xii
Xiil

DAFTAR ISI

2. Investment OPPOItUNILY St .......cccoveieiieiiee e
3. TEOr KBAGENAN. ......iitieiiieie ettt

L. NTIAT PEIUSANAAN ... et e e

NDAHULUAN
D. Batasan PeNEIITIAN ...
E. RUMUSAN IMASAIAN ...t eeeseeeneeenee
F. Tujuan Penelitian .........cccoooiiiiiiiiieee e
LANDASAN TEORI
AL LANAASAN TROTIEES ..eeeeeeeeeee ettt ettt e e e et e e e e e e e e e aaaan

A. Latar Belakang Masalah ...
B. 1dentifikasi Masalah .........ccooooeeeeeeeeeee e
C. Batasan MaSalah .........ooouvoiie

IGANMTAT ...ttt bbbt bbb bbb bRt b bt ene s
bel.

ambar

AMIPITAN Lttt bbbt bbbt e e bbb bbb

: L
@
_ﬂ ilik m_ _A_A% csﬂ.::ﬂ _w. iQan o 13mnmx%_.m<<mx Kian Gie) Instit

r

BHak h%Em Dﬂ_:ac_.@_ c:,@:@ $dan M
ulis ini ta

gl . Di Pmﬂm:@ %m:@%mt mmwmmé_m: atau sel cﬁc@me\ :wum mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF BUSINESS b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.

_, G. Manfaat PENEIITIAN..........ooiiiiiiie e e ebeee e

n sdan E?..Bmﬁ_xm

ar
tar

engegahan
AB
BAB

vii

;
)
m
=
2.
®



"OWMIg| uizi eduey

undede ynjuaq wejep 1ul sijny eAuey ynanyas neje ueibeqgas yeAueqiadwaw uep ueywnwnbusw buede)iq -z

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

919 NV SIMY

"yejesew niens ueneluly uep yiidy uesijnuad

‘uedode) ueunsnAuad ‘yerw eAsey uesnnuad ‘uennauad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uediynbusd e

m

S

¢
&

@

w

buepuly-buepun 1bunpuijig exdig ey
(319 ueny Yimy exirew.ojul uefSsiusig INIsUl) OIN 191 411w eidid yeH

:1aguins ueyingakuauw uep ueywnjuedsusw eduey 1ul sijny eMexcﬁmn]as neje uelbeqas diynbuaw buedeyiq -

4, SIgNAIING THEOIMY ...vviiiiiiiee e e 15

5. Corporate GOVEINANCE .........ccviiieriieeisieesieere et 16

@ Q. PENGEITIAN ..o 16
b. Asas Corporate GOVEIMANCE .........ccueververierierienieseeeeeeee e 18

c. Komponen Corporate GOVEINANCE. ..........ccoveirirrerieriiniesieesreare e 19

B. Penelitian Terdaulu...........ccccooiiiiiiiiiiee e 25

C. Kerangka PemIKITan ...........cccooiiiiiiiiiiieee s 28

D HIPOTESIS ...ttt bbb bbb 31

.I METODOLOGI PENELITIAN

A, ODJEK PENEITIAN ... 32

B. Desain PENEIITIAN ........ciuiiiiiiieieies e 32

C. Variabel Penelitian ... 34

1. Variabel Dependen ........ooviiiiiiiiiiee s 34

a. Nilal PErusanaan ...........cooouoiiiiiiieese e 34

2. Variabel INdependen ... 34

= a. Investment OpPOrtUNItY SEt.........cccovveiiiiiiniiireeeee e 34
7]

= b. Jumlah KOMite QUAIL..........ooooooeiiiirieiesesecescscsescsesssscsssceseses 35
=

; c. Proporsi Dewan Komisaris Independen...........ccccoovvvienenencnnnnnnenn 35
G.

= d. Frekuensi Rapat Dewan KOMISarisS .........cccccevveriereereerieseeseeeeseeeas 36
7

% e. Kepemilikan Manajerial...........cccoooiiiiniiiiiiie e 36
=

= D. Teknik Pengumpulan Data ...........ccccocevererenresreireissossessesssesessessesnsessnnens, 37
o

§ E. Teknik Pengambilan SAMPel ............ccoveveveveveeciieeeeeeeeeseseeseesesses s 38
Q

% F. TeKNiK ANAlISIS DALA...........c.cveveerceeeeeeeeeieceese e seseeseesesee s s seraenen, 39
Q

; 1. Statistik DeSKIIPLIT.........cooviiiiiiiee s 39

=~ 2 Uji Kesamaan KOefiSIEN.........ccoveiiiiiieeesie e 40
o
)

= viii

7]
o



"OWMIg| uizi eduey

‘oyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

919 NV SIMY

‘yejesew niens ueneluly uep Y1y uesinuad

i

buepun-buepun 1bunpunig exdig ey

W
>
o)

3. UJEASUMST KIASIK ... 41
A UJENOIMATTAS. ...c.vevieiiieieeee e 41
D. Uji AULOKOIEIAST. .....ccveieiiiiiiice e 42
C. Uji MUItIKOINEAITEAS ......eveiieiieiieeec e 43
d. Uji HeteroKedastiSItas.........ccveveiierienirienienicsese e 43
4. Analisis Regresi Linier Berganda............cccoeoeriiineniinieeienene s 44
5. Pengujian HIPOLESIS .....eeuveiiiiiiiiiiii e 45
Q. UJESTAEISTIK T 45
D, Uji SEAtIStIK Fo.ee s 46
C. KOefiSien DEterMiNaSH ........cccveuerierierieie e 47

ANALISIS DAN PEMBAHASAN

undede ynjuaq wejep 1ul sijny eAuey ynanyas neje ueibeqgas yeAueqiadwaw uep ueywnwnbusw buede)iq -z
:Jagquins ueyingakuauw uep ueywniuedsusw eduey Ul sijny eAJey ynanias neje ueibeqgas diynbusw buede)iq |

‘uedode) ueunsnAuad ‘yerw eAsey uesnnuad ‘uennauad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uediynbusd e

(219 uen) >y exnEEuiou] uep siusig Insul) DX 191w edid e (J)

A. Gambaran Umum Objek Penelitian ............ccccooiiiniiiiiie e 48
B. ANalisis DeSKIIPLIT......ccviiiiiie e 48
C. Hasil PENelItIaNn ........ooiiiiieie s 51
1. Uji Kesamaan KOEBTISIEN ........cciiiiiiiiiieiese s 51
= 2. UjJi ASUMST KIBSTK ... 52
a2 N :
é- Q. UJENOIMAITAS. ... 52
; D. Uji AULOKOIEIAST. ... 52
a.
= C. Uji MUIIKOIINGANTAS ........cvvevceceecicetceeeee e 52
7
% d. Uji HeteroKedastiSItas...........ccoveieiereriieiesieseseeeee e 52
=
= 3. Uji Regresi Linier BErganda............c..coccovvververeeinronssesseessessssesnsensnnens, 54
o
§ A, UjJi HIPOTESIS ..ot 54
Q
e A UJi STAtISHIK F oo 54
3
; D, UJi SEALISEIK T s 55
x C. KOoefisien Determinasi ..........ccoveoveireieieniieesesees e 56
o
)
= ix
7]
o



57
. 62
62
64
69

D. PEMDANASAN ...

ré’ustaka

x

b
<
[0 d
<
wn
bz
<
o
bz
< S8
5 2
S § &

%4 S
? < 8
Y < o =

@ Hak gipta milik IBI K ::m.mﬂcﬂ Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie
o < o
< Hak Cipta nm:ac@_ Undang-Undang
1. D:%m:@ mengutip mm@mmaslm_ﬁmc seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@m@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF é:zmmw b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



25
39
49
51
53
55

DAFTAR TABEL
Xi

Hasil Uji Kesamaan KOefiSIeN ...........cooiiiiiiiiiiieeeee e
IKhtisar HaSil PENEIIAN ...,
Ikhtisar Hasil Penelitian

StatiStik DESKITPUIT ...

©®

Tabel 2.15 Penelitian TeIrAANUIU c....c.oveveeeeeeee e e es e es e s e

Q

mil

=

0,
el B.E' Tabel Pemilihan Sampel ...

ik 1BI ZAG A_.Smnmnﬁ Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) —:Wﬂmﬂ—;—ﬂ wmu-.-mu nm: —:.ﬂoﬂsmﬂm—ﬂm —Aim—ﬂ 5”:
SO <
Hags CiptgDilinglungigndang-Undang

1. _mﬁmﬂ@ qu@c:uu@cm@m: atag seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@ ) _umlm%im_ﬂ rm:ﬂ untiik xmn_ﬂi_:@m: pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.

SCHOOL OF Zm_zmmm b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.

4



31

i
< :
a1 :
> :
5 :
< m
= :
L :
< m
a m
c
S
e~
S
)
o
IS
Y2
<))
c
oS
()
A
@ _._m,,lx_ cipta milik IBI KKG (Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) Institut Bisnis dan _Sﬂcﬂam.ﬂm—hm Kwik Kian
3 Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang
m_m_,m:@ mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:

Ne

1.
@Ww . Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF E:Em.m b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.
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m m m._mx Cipta Dilindungi Undang-Undang
I._. D:H_,m:@ 1%@:% sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@\mw a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF é:zmm.m b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



