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@ METODE PENELITIAN

- u
o Y =
el 0,
® o el
AZObjek:Penelitian
§% r 32
53 ~ =
njé £ Objek penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan yang
S o A
5 Sbe?opg’fvasi di sektor pertanian, pertambangan, infrastruktur, property dan real estate
S5 a 5
§ ;y@g tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2012-2014. Jumlah populasi
©e2 c §
é’ %acﬁlahfl?B perusahaan dengan sampel yang diambil sebnayak 42 perusahaan. Data
o532 3
= iob}ek ‘é)enelltlan diambil dari laporan keuangan yang digunakan sebagai sumber
2585 5
= ‘L’m?ornaﬂ untuk mengukur dan menguji variabel-variabel yang akan diteliti, yaitu :
Q E 2
E §|nvest§|, kas, penjualan, rasio leverage dan ukuran perusahaan.
° o =
= 3 Q
o 3 =
2 3 =3
e -
CﬁﬁDesal@penelltlan
53 @
S > L
%g Penelitian ini menggunakan pendekatan desain penelitian menurut Cooper dan
5 >S5
= %Schmgler (2011:140), yang diklasifikasikan dengan delapan perspektif. Berikut adalah
2 gdesailﬁoenelitian yang diutarakan oleh Cooper dan Schindler dalam Business Research
23 £
o (gMetha:
5> @
S %1. Tihgkat perumusan masalah
o 7

@'rdasarkan tingkat perumusan masalah, studi yang digunakan berkaitan dengan
=)
p;E.JeIitian ini adalah studi formal. Karena penelitian ini dimulai dengan hipotesis
(=]
agu pertanyaan penelitian dan mencakup prosedur-prosedur yang cermat dan

rﬁﬁian mengenai sumber data. Tujuan dari desain formal adalah menguji hipotesis

dan menjawab pertanyaan-pertanyaan penelitian yang diajukan.
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2. Metode pengumpulan data

I\@ode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode monitoring, dimana
u

péhelitian ini dilakukan dengan menggunakan data sekunder tanpa harus

m_%ndapatkan respon dari data yang diteliti.

o
2
(o]
3 - 3
2 32 Pengendalian variabel-variabel peneliti
=2
;D & P@gendalian variabel peneliti menggunakan desain ex post facto. Pada desain ex
g = @
g- § p@t facto, peneliti tidak memiliki kontrol atau kemampuan untuk mempengaruhi
23
= = vdtiabel-variabel penelitian yang ada, peneliti hanya melaporkan apa yang terjadi
25 &
5 @ atau sedang terjadi.
=
>, 2 9 ..
54% Tui_uan penelitian
Ufj Begdasarkan tujuan, penelitian ini menggunakan metode deskriptif karena penelitian
3. Q
3 ingdilakukan untuk menjawab pertanyaan yang terdapat di tujuan penelitian.
©
o) A
=5. Dimensi waktu
o
Dilihat dari dimensi waktunya penelitian ini merupakan penelitian yang
(0]

m@hggunakan gabungan dari time series dan cross-sectional, karena data yang
dikumpulkan selama periode waktu 3 tahun ( 2012-2014 ) yang dilaksanakan dalam

sgu waktu tertentu.

MIngaAuaw Uuep ueywnNIUBIUS

ue

6. R%ng lingkup topik

‘laquins

P§1elitian ini menggunakan studi statistik dimana hipotesis dalam penelitian ini
a@n diuji secara kuantitatif dengan menggunakan uji statistik. Generalisasi
n%ngenai hasil-hasil temuan yang disajikan adalah berdasarkan tingkat sejauh mana
S%Ipd dapat mempresentasikan subjek yang diteliti dan tingkat validitas atau

q
kgralaham sampel.

e
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7. Li@<ungan penelitian

u
Pefelitian ini termasuk dalam penelitian lapangan (field studies), dimana subjek dan

1na-l

©
o Q,
%o = e . . - e
< 2 objek penelitian ini meupakan data yang diperoleh dari kerjadian yang terjadi di
£3 - 3
S 2 Zlingkungan nyata.
0 S @) —
S5.5 . =
5 u8.Y Pe;epﬂ partisipan
c o U A)
S5 0 2—
S §Pelaelitian ini merupakan penelitian actual routine, karena penelitian ini
x~ 2 5 )
Do O «@ —
o g = = .
o2 gme‘f;ggunakan data — data yang sesuai dengan keadaan actual.
S5 §
C
52& 2
T 5 C a
2838 3
E o .
C>Variabel Penelitian
c o
) 3
=] Q
%?Varlatgl-varlabel yang digunakan dalam penelitian ini :
©
o A
31, Var;i;\bel Dependen (Y )
A
£ Variabel dependen dalam penelitian ini adalah investasi. Menurut Sutrisno
(9]

(2@2:5), keputusan investasi adalah masalah bagaimana manajer keuangan harus
mengalokasikan dana ke dalam bentuk-bentuk investasi yang akan dapat

m%datangkan keuntungan di masa yang akan datang.

:Jaquins ueyingaAuaw uep ueywNIUedU

(a §
5 Menurut Asnawi dan Chandra (2015:40), arus kas investasi dapat dihitung
)
defigan menambah besarnya tambahan aktiva tetap bersih dengan beban depresiasi.
=
n _
a Investasi = AFA + &
Q
= INVST = Investasi
=4 ~ Aset Tetap
(=]
1
3
Q
lglerangan :
()
E/estasi = investasi perusahaan dalam Rupiah (Rp)
E
)
)
= 25
o
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e
'é? ,% <

0

Q&’

N

6uepun—6uepu8 Mﬁun&m;g eydig yeH
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AFA = capital expenditures, selisih aset tetap tahun buku dengan tahun
@ sebelumnya dalam Rupiah (Rp)

6% = depresiasi tahun buku

II\-§/ST = investasi perusahaan dalam skala

Ag% t Tetap = saldo akhir aset tetap perusahaan dalam Rupiah (Rp)

BI) 9 ISI

a

=

bel Independen ( X))

Variabel independen pertama adalah kas perusahaan. Menurut Munawir

p siusig ghans
wm

é010:14), kas adalah uang tunai yang dapat digunakan untuk membiayai operasi

oJu

%erusahaan. Kas yang dimaksud dalam penelitian ini adalah kas dan setara kas

Q
akhir tahun perusahaan yang diskala dengan aset tetap di akhir tahun yang sama.
A
- KAST = %
= ~ Aset Tetap
2
(9]
B
Keterangan :
KAST = total kas dan setara kas perusahaan dalam skala
7]
(s
gas = kas dan setara kas perusahaan dalam Rupiah (Rp)
(o
#Aset Tetap = saldo akhir aset tetap perusahaan dalam Rupiah (Rp)
7]
=,
7
Q
Q
b. Eenjualan
=
2 Variabel lainnya adalah penjualan perusahaan. Menurut Mulyadi

(.E_Q08:202), penjualan adalah kegiatan yang dilakukan oleh penjual dalam menjual

x
barang atau jasa dengan harapan akan memperoleh laba dari adanya transaksi-
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transaksi tersebut. Dalam penelitian ini nilai penjualan yang digunakan adalah total

p@ualan selama satu tahun diskala dengan saldo aset tetap akhir tahun yang sama.

u
2 Penjualan
o PNJL = renjuatan
=1 Aset Tetap
Q
Keterangan :
=
PNJL = total penjualan perusahaan dalam skala
A
A
Penjualan = penjualan perusahaan dalam Rupiah (Rp)
=)
Aset Tetap = saldo akhir aset tetap perusahaan dalam Rupiah (Rp)
c
@
S,
. Rasio Leverage
=
%_’.. Variabel independen ketiga dalam penelitian ini adalah rasio leverage.
I?{Ienurut Brigham dan Houston (2011:140), rasio leverage adalah rasio yang
=
Q
ngengukur sejauh mana perusahaan menggunakan pendanaan melalui utang
=
Balam penelitian Crom (2011) dan Nguyen & Dong (2013), leverage dihitung
L
=)
(;'Qngan membagi total kewajiban dengan total aset.
Total kewajiban
LEV =

Total aset
= .
geterangan :
=3
ﬁEV = rasio hutang perusahaan
=)
g'otal kewajiban = total kewajiban perusahaan dalam Rupiah (Rp)
E_otal aset = saldo total aset perusahaan dalam Rupiah (Rp)
Q
=
2
(=]

: gkuran Perusahaan
==  Ukuran perusahaan merupakan variabel independen terakhir yang

gunakan dalam penelitian. Menurut Ferry dan Jones (dalam Sujianto, 2011),

MY eI

uran perusahaan menggambarkan besar kecilnya suatu perusahaan yang
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ditunjukkan oleh total aktiva Dari penelitian terdahulu, terdapat 3 cara pengukuran

Gkuran perusahaan yaitu logaritma natural dari total aset, total pendapatan dan

o O Kapitalisasi pasar. Dalam penelitian ini akan digunakan pengukuran menggunakan
oo -
%o 3 . - S
L§ 2 total aset. Sehingga perumusan dapat ditulis sebagai berikut :
§i !
532 2 Size = LN Total asset
3 5 QO
2T 2
o 0w
c o 9
S5 0 2—
g S
=2 & 3
3 -
Tek

"9
9S ne

ni!; Pengumpulan Data

?z Q% L;S D;ilam penelitian ini, teknik pengumpulan data yang digunakan adalah observasi
%E(p%ngamatan) dan data yang digunakan adalah data sekunder, yaitu laporan tahunan
% gperusahaan di sektor pertanian, pertambangan, infrastruktur, property dan real estate
géyang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang merupakan bukti historis mengenai
g gkondlsl keuangan perusahaan. Sumber data diperoleh dari: website Bursa Efek
% glndonema yaitu www.idx.co.id dan PDPM IBI KKG (Pusat Data Pasar Modal Institut
%_ %BISI’]IS dan Informatika Kwik Kian Gie). Observasi data yang dilakukan adalah pada
2 “tahun2012-2014,

:j;j;E(%Teknik Pengambilan Sample

JGmIah populasi adalah 173 perusahaan dengan sampel yang diambil sebnayak 42
perusahaan yang berasal dari sektor pertanian, pertambangan, infrastruktur, property
dan real estate yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI). Teknik pengambilan
samplé; yang digunakan adalah non probability sampling. Pengambilan sampel
ditentakan dengan metode purposive sampling, dimana sampel ditentukan berdasarkan

kriterﬁtertentu. Kriteria yang digunakan dalam pemilihan dampel adalah :

= 28
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1. Perusahaan yang beroperasi di sektor pertanian, pertambangan, infrastruktur,

property dan real estate yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode

Q 2012 2014 dan menerbitkan laporan keuangan yang diaudit oleh auditor independen
E pada periode 2012-2014.

3

§25 ampel penelitian diperoleh dari perusahaan yang telah mengumpulkan laporan
5 9 5

?D Eftahunan perusahaan 2012, 2013 dan 2014 yang lengkap dan memiliki nilai yang
o 9

g- gposmf dari Bursa Efek Indonesia yang dapat diakses melalui www.idx.co.id.

23, gPerusahaan sampel mempunyai laporan keuangan yang berakhir 31 Desember
%I’eknlk Analisis Data

Aﬁalisis data dilakukan untuk mengetahui apakah variabel — variabel independen

Juaw edue

memppnyai pengaruh yang signifikan atau tidak signifikan terhadap variabel dependen.

wnjue

Langkéh-langkah yang dilakukan dalam penelitian ini :

1. Analisis Deskriptif

A[lalisis deskriptif berguna untuk mendeskripsikan data dan meringkas data yang
dicibservasi. Dalam penelitian ini, variabel yang diteliti per tahun dideskripsikan

depgan menggunakan rata-rata hitung (mean), simpangan baku (standard deviation),

:Jaquins ueyingaiuaw uep uey

nifai minimum (minimum value) dan nilai maksimum (maximum value).

2. Analsisis Regresi Berganda
Kafena variabel bebas dalam penelitian ini lebih dari satu, maka analisis regresi
yaig dipakai adalah regresi linier berganda. Menurut Hasan ( 2010:254 ) regresi
lirﬁer berganda adalah “regresi dimana variabel terikatnya (Y) dihubungkan atau

dij:Eiaskan dengan lebih dari satu variabel bebas, mungkin dua, tiga dan seterusnya

= 29
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(X1, X2, X3,..Xn) tetapi masih menunjukan diagram hubungan linear. Model

re@si berganda dalam penelitian ini adalah :

u
% Y1 = Bo+ Xy + BoXo + B3Xz + BuXs t €
2
aKeterangan :
3,
=¥, = Keputusan Investasi
=
ZBo = Kostanta
(9]
=X; = cash
“X,= sales
@
w0
=X5 = leverage ratio
&
“X, = ukuran perusahaan
=)
3,
(]
5B1, B2, B3, Bs = Koefisien Regresi
Q
Z€ = error terms
2
=  Dalam penelitian ini terdapat 1 model regresi berganda yang diperoleh dari
2
gaz)ungan pengolahan data tahun 2012-2014 :
e

INVST = a + B;. KAST+ B,.PNJL + B5.LEV — B,.SIZE + ¢

S

Péngujian Asumsi Klasik

(a §

Er Hasan (2010:280) menyatakan bahwa “dalam penggunaan analisis regresi
=)
tgdapat beberapa asumsi yang dapat menghasilkan estimator yang tidak bias yang
EO
tesbaik dari model regresi yang diperoleh dari metode kuadrat terkecil”.

o

=

a=LJji Normalitas

=

.O,Menurut Ghozali (2011:160) disebutkan bahwa “uji normalitas bertujuan untuk
3

.‘!’..menguji apakah dalam model regresi, variabel penganggu dan residual memiliki

x
% distribusi normal.” Uji normalitas yang digunakan dalam penelitian ini adalah

,-EKoImogorov Smirnov, yang bertujuan untuk menentukan apakah distribusi 2

30

3|o uepy



‘OyVIg] uiz! eduey

undede ynjuaq wejep Ul siny eAJey yninyas neje uelbeqas yeAueqiadwawl uep ueywnunbuaw buede)iq ‘g

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

SSINISNE 40 TOOHDS
HID NV AIM]

"yejesew niens ueneluly uep ynidy uesijnuad

‘uedode) ueunsnAuad ‘yerw eAsey uesnnuad ‘uennauad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uediynbusd e

:Jagquins ueyingakuauw uep ueywniuedusw eduey Ul sijny eAJey ynanias nele ueibeqgas diynbusw buede)iq |

buepun-buepun 1bunpunig exdig ey

opy| ue

populasi mempunya bentuk yang serupa. Sehingga dasar penetapan dalam
@lenentukan uji normalitas adalah :
Jika nilai K-S < nilai tabel atau 2-tailed p > « berarti data normal

Jika nilai K-S > nilai tabel atau 2-tailed p < « berarti data tidak normal

ji Multikolinieritas

su) S 181 411w edid yeH

s

“Hasan (2010:292), menjelaskan bahwa “multikolinearitas berarti antara variabel

I 3N,

ebas yang satu dengan variabel bebas lainnya dalam regresi saling berkorelasi

p.Sius,

inear”.Uji Multikolinearitas bertujuan untuk menguji apakah model regresi

itemukan adanya Kkorelasi antar variabel dependen. Ghozali (2011:105)

%LU A

enyatakan salah satu cara untuk menyatakan uji multikolinearitas dilakukan

n

engan melihat nilai Variance Inflation Factor (VIF) dari hasil analisis data.

Jika VIF > 10, maka variabel tersebut mempunyai persoalan multikolinearitas

(aa uery Jimy, e

cgengan variabel bebas lainnya. Sedangkan jika VIF < 10, maka variabel bebas

tersebut tidak mempunyai persoalan multikolinearitas.

nsuj

-
cUji Heteroskedastisitas

)
gGhozali (2011:139) menyatakan bahwa "Uji heterokedastisitas bertujuan untuk

:menguji apakah dalam model regresi terjadi ketidaksamaan varians dalam satu
)

Epengamatan terhadap pengamatan lainnya.” Dasar analisis yaitu :

=
3’(1) Jika nilai sig (p-values) > 0.05, berarti variabel independen tidak signifikan

q

g secara statistik mempengaruhi variabel dependen. Maka tidak tolak Ho
5 mengindikasikan tidak terjadi heteroskedastisitas

A

g.

o

)

)

= 31
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d.

(2) Jika nilai sig (p-values) < 0.05, berarti variabel independen signifikan

@ secara statistik mempengaruhi variabel dependen. Maka tolak Ho

u

%= mengindikasikan telah terjadi heteroskedastisitas

2

Y

3,

;

dWji Autokorelasi

A

EGhozali (2011:111) menyatakan bahwa “uji autokorelasi bertujuan menguji

5

f:;apakah dalam model regresi linear ada korelasi antara kesalahan pengganggu

c

“pada periode t dengan kesalahan pengganggu pada periode t-1 (periode

=2

:-sebelumnya)”.Untuk menentukan ada tidaknya autokorelasi dalam regresi

=)

=dilakukan dengan menggunakan uji Durbin-Watson, yang dilakukan dengan cara

(]

gmembandingkan langsung nilai DW (d hitung).

=

; Tabel 3.1

2,

; Klasifikasi nilai d Uji Durbin-Watson

L

=)

@ Nilai Keterangan

D
0<d<d Autokorelasi Positif

= dl<d<du Tidak dapat disimpulkan

7]

= 4di<d<4 Autokorelasi Negatif

c

; 4-du<d<-di Tidak dapat disimpulkan
du<d<4-du Tidak ada autokorelasi

Sumber : Ghozali, 2011

Dengan ketentuan :

(1) Hipotesis untuk uji autokorelasi adalah :
HO = Tidak ada Autokorelasi

Ha = Terjadi Autokorelasi

32
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(2) Keputusan dengan ketentuan :

Jika p-values < 0.05 maka Tolak HO

@

u
e Jika p-values > 0.05 maka Tidak Tolak HO
2
Y
3,
’_:
> Pengujian Regresi Berganda
A
Ug’f( k menguji pengaruh cash, sales, leverage ratio dan ukuran perusahaan
5
te ﬁg adap keputusan investasi perusahaan di sektor pertanian, pertambangan dan
c
infrastruktur periode 2012-2014, maka dilakukan :
=2
a.cUji F
Q
=
3 Uji F digunakan untuk menguji keberartian regresi. Sebagaimana yang
(]
?.{dlkemukakan Sudjana (2003 : 90) bahwa: Menguji keberartian regresi linear
%
g,'ganda ini dimaksudkan untuk meyakinkan diri apakah regresi (berbentuk linear)
2,
Q/ang didapat berdasarkan penelitian ada artinya bila dipakai untuk membuat
o
=)
ckesimpulan mengenai hubungan sejumlah perubah yang sedang dipelajari.
()

Hipotesis statistiknya adalah :

= HO : B4, B2, B3 = 0, artinya tidak terdapat pengaruh yang siginifikan antara
é,- variabel bebas dengan variabel terikat

E H1 : satu atau lebih parameter tidak sama dengan nol, artinya terdapat
é. pengaruh yang siginifikan antara variabel bebas dengan variabel terikat

§ Kriteria keputusan yang diambil yaitu dengan membandingkan nilai p value
E_Shdengan a (0.05). Apabila nilai p value < 0.05 maka terdapat hubungan yang
§S|ginifikan antara variabel bebas dengan variabel terikat. Sedangkan, jika nilai p

alue > 0.05 maka tidak terdapat hubungan yang siginifikan antara variabel

ebas dengan variabel terikat.
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b. Uji t

@ Uji t digunakan untuk menguji keberartian koefisien regresi untuk
gmenunjukkan seberapa jauh pengaruh satu variabel independen secara individual
gllalam menerangkan variasi variabel dependen (Imam Ghozali, 2011:88)
%’rosedur pengujian uji t adalah:

HO: 5; = 0, artinya tidak terdapat pengaruh yang siginifikan antara variabel

bebas dengan variabel terikat

H1: B; # 0,artinya terdapat pengaruh yang siginifikan antara variabel

bebas dengan variabel terikat

Kriteria keputusan yang diambil yaitu dengan membandingkan nilai p

alue dengan a (0.05). Apabila nilai p value < 0.05 maka terdapat hubungan

Jewoju| uep siusig INIISUl) DY) Ig

zyang siginifikan antara variabel bebas dengan variabel terikat. Sedangkan, jika

)

§1ilai p value > 0.05 maka tidak terdapat hubungan yang siginifikan antara

A

§§/ariabel bebas dengan variabel terikat.

(@

c. Analisis Koefisien Determinasi (R?)

=
Menurut Ghozali (2011:97), koefisien determinasi (R?) pada intinya mengukur

(o g
Eberapa jauh kemampuan model dalam menerangkan variasi variabel dependen.

S
§Tilai koefisien determinasi adalah antara nol dan satu. Nilai R? yang kecil berarti

&mampuan variabel-variabel independen dalam menjelaskan variasi variabel
)

ﬂependen amat terbatas. Nilai yang mendekati satu berarti variabel-variabel
=
=y
Qldependen memberikan hampir semua informasi yang dibutuhkan untuk

‘memprediksi variasi variabel dependen.
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