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ABSTRAK 

 

Mario Stefanus/29130209/2017/perbedaan return dan volume perdagangan saham sebelum 

dan sesudah pengumuman dividen dan pengumuman earning pada perusahaan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016/Pembimbing: Martha Ayerza Esra., S.E., 

M.M 

 

 Dengan  mengumumkan suatu informasi tentang emiten di pasar modal, diharapkan 

akan mendapatkan respon atau reaksi dari para investor terhadap emiten yang 

bersangkutan, karena informasi yang dari emiten biasanya merupakan tanda yang 

berkualitas dan dapat dipercaya. Informasi yang terdapat dalam laporan keuangan bisa 

dianggap sebagai tanda yang positif dan bisa juga sebagai tanda negatif. Jika perusahaan 

mengumumkan dividen yang akan di bagikan naik atau di anggap sebagai tanda positif 

maka investor akan tertarik untuk membeli saham tersebut akan naik dan akan adanya 

aktivitas volume perdagangan dan juga berlaku sebaliknya. 

 Menurut Aharony dan Swary (1980) yang mengamati tentang apakah pengumuman 

dividen memberikan informasi lebih di luar yang terkandung dari pengumuman earning. 

Dari pengamatan ini diketahui bahwa pengumuman dividen tetap, menghasilkan return 

yang relatif tetap. Sementara kenaikan pengumuman dividen memberikan  return positif 

dan penurunan dividen memberikan return negatif dan keduanya signifikan. Hasil ini juga 

mendukung hipotesis efisiensi pasar modal bentuk semi strong bahwa secara umum pasar 

menyesuaikan diri dengan informasi terbaru tentang dividen yang direfleksikan dengan 

harga sahamnya. Pada intinya Aharony and Swary (1980) ingin mengatakan bahwa 

informasi yang diberikan pada saat pengumuman dividen lebih berarti dari pada 

pengumuman earning. 

 Penelitian ini menggunakan uji Paired t – test. Dilakukan pengujian terhadap 206 

perusahaan yang terdafatar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2006 dan juga telah memenuhi 

kriteria-kriteria yang telah ditentukan. Untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan return 

dan volume perdagangan saham sebelum dan sesudah pengumuman dividen dan 

pengumuman earning. 

 Hasil analisis dari penelitian menunjukkan bahwa tidak signifikan kepada return 

dan volume perdagangan perusahaan sebelum dan sesudah pengumuman dividen dan 

pengumuman earning.  

 Berdasarkan hasil penelitian maka dapat disimpulkan bahwa pengumuman dividen 

dan pengumuman earning tidak memberikan perbedaan terhadap return dan volume 

perdagangan. 
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ABSTRACT 

 

Mario Stefanus/29130209/2017/differences in returns and trading volumes before and 

after dividend and earnings announcements on companies listed in the Indonesia Stock 

Exchange 2016/Advisor: Martha Ayerza Esra., S.E., M.M 

 

 By announcing information about the issuer in the capital markets, is expected to 

get a response or reaction of investors to the issuer, because information from issuers 

usually a sign of quality and trustworthy. The information contained in financial 

statements can be regarded as a positive sign and also a negative sign. If the company 

announced the dividend to be increased then it is considered as a positive sign that 

investors will be interested in buying these shares will increased too and so their trading 

volume activity and also works in reverse. 

 According Aharony and Swary (1980) who observed about whether the dividend 

announcement to provide more information beyond that contained of earnings 

announcements. From these observations it is known that it is declared remain, resulting 

in a relatively fixed return. While the increase in the dividend announcement provides 

positive returns and a decrease in dividend announcement provides negatives returns and 

significant. These results also support the hypothesis of capital market efficiency semi-

strong form that in general the market conform to the latest information about the dividend 

reflected by its share price. In essence Aharony and Swary (1980) want to say that the 

information provided at the time of the dividend announcement is more significant than the 

earnings announcement. 

 This study using Paired t - test. Conducted testing of the 206 companies listed on 

the Indonesia Stock Exchange in 2006 and has been meeting the criteria specified that 

used for determine whether there are differences in returns and trading volumes before 

and after the announcement of dividend and earnings announcements. 

 The results of the analysis showed that there was significant to return and trading 

volume before and after the announcement of dividend and earnings announcements. 

 Based on the results of the study it can be concluded that the dividend and earnings 

announcements made no distinction of returns and trading volumes. 
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