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ABSTRAK

“KevinzTandiono / 28130286 / 2017 / Analisis Perbedaan Return Saham dan Volume
%erdagangan Saham Sebelum dan Sesudah Holiday Effect Pada Perusahaan Indeks LQ-45
oPeriodg 2012-2016 / Pembimbing: Martha Ayerza Esra, SE., MM.

2 Bengumuman adanya hari libur bisa memengaruhi perilaku para investor dalam
melakukan perdagangan saham. Perilaku investor individual dalam membuat keputusan
gfn_iansmlnya tidak hanya dipengaruhi oleh pertimbangan rasionalitas ekonomis dan data
Sobyektif saja, namun juga dipengaruhi oleh tindakan yang tidak rasional seperti emosi,
;kgiasaan psikologis tertentu, dan mood investor individual. Oleh karena itu, penulis tertarik
2untuk neneliti lebih lanjut mengenai dampak holiday effect terhadap return dan volume
#perdagangan saham sebelum dan sesudah holiday effect.

a d|1n6uaLu bu
10 ¥eH
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& Holiday effect adalah salah satu bagian dari event study. Satu atau lebih liburan penting
alam kalender mengandung holiday effect dimana pendapatan saham di hari-hari menjelang
|@Jrjauh lebih tinggi dibanding hari-hari biasa.

o

1SN} e_/(Je>1 yndn
e

©bjek penelitian ini adalah perusahaan-perusahaan yang tergabung ke dalam indeks
ULQ -45%periode 2012-2016. Metode penelitian yang dilakukan bersifat komparatif. Teknik
%pengumpulan data adalah teknik observasi dan data yang digunakan adalah data sekunder
wyang diperoleh dari website dunia investasi. Teknik pengambilan sampel yang digunakan
madalah teknik purposive sampling. Prosedur yang digunakan untuk pengujian dan

gpengolahan data adalah uji beda sampel berpasangan menggunakan SPSS 22.

5 Hasil dari penelitian menunjukkan bahwa terdapat perbedaan yang signifikan dimana
o§rata—rata tingkat return saham sebelum holiday effect lebih rendah dibandingkan sesudah
choliday effect. Sedangkan hasil penelitian terhadap volume perdagangan menunjukkan tidak

“terdapat perbedaan tingkat aktivitas volume perdagangan baik sebelum maupun sesudah
oholiday effect.

aAuaw

g fBerdasarkan hasil penelitian, maka dapat disimpulkan bahwa holiday effect
%Tmemberlkan dampak pada return saham namun tidak memberikan dampak pada volume
«perdagangan saham.
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ABSTRACT

CKevm STandiono / 28130286 / 2017 / Analysis of differences in Stock Return and Shares
mTradlng Volume Before and After Hollday Effect in LQ-45 Company Period 2012-2016 /

An announcement of a holiday can affect the behavior of investors in trading stocks.
gTHe behavior of individual investors in making financial decisions is not only influenced by
gcomlderatlons of economic rationality and objective data, but it is also influenced by
glr@tlonal actions such as emotions, certain psychological habits, and individual investor
smeod. Therefore, the authors are interested to investigate further about the impact of holiday
gef@ct on stock return and trading volume before and after the holiday effect.

d

§ Holiday effect is one part of the event study. One or more important holiday in the
DCaﬁjlendar contains a holiday effect which the stock’s income in the days before the holiday is
“méich higher than weekdays.

3
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e
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The object of this research are companies that incorporated into LQ-45 index period
‘“2012 2016. The method of this reseacrh was comparative method. Methods of data
ﬁcollectlon in this study was observation techniques and the data used were secondary data
Dthat obtained from the website dunia investasi. The sampling technique used was purposive
gsampling technique. The procedures used for testing and data processing were paired
Ssamplés test using SPSS 22.

njued

The results of the research showed that there was a significant difference in stock’s
Sreturn-which average return rate before holiday effect was lower than after the holiday

seffect. Whereas The research results of trading volume showed there was no difference in
ctrading volume rate either before and after the holiday effect.

=According to the result of the research, it can be concluded that the holiday effect had
an impact on stock returns, however it had no impact on stock trading volume.

9Auaw u
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KATA PENGANTAR

;:Puji dan syukur penulis ucapkan atas penyertaan Tuhan Yang Maha Esa sehingga

2Zpenulisdapat menyelesaikan skripsi ini tepat pada waktunya. Adapun tujuan dari penulisan

eJelqg i

gsl&iipsi;ini adalah sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Ekonomi jurusan
T;il'\/fénajemen dengan konsentrasi keuangan di Kwik Kian Gie School of Business.

%' g : Penulis menyadari bahwa skripsi ini tidak akan dapat terselesaikan dengan baik tanpa
%b%tuaﬂ dan dukungan dari berbagai pihak yang telah banyak memberikan kontribusi kepada
%péuliisﬁ. Oleh karena itu, penulis ingin mengucapkan terima kasih kepada pihak-pihak yang

§Un

elah rrjembimbing dan membantu selama proses penulisan skripsi ini, yaitu:

bu

Lo

Ibd Martha Ayerza Esra, SE., MM. selaku dosen pembimbing penulis yang telah
betsedia meluangkan waktu, tenaga, serta pikirannya untuk membimbing dan
memberikan arahan kepada penulis selama penyusunan skripsi ini.

Séluruh dosen dan staff pengajar Kwik Kian Gie School of Business yang telah
membekali penulis dengan ilmu dan pengetahuan yang bermanfaat selama masa

perkuliahan.

w

Seluruh anggota keluarga penulis yang senantiasa mendukung, membantu, mendoakan

dan memberikan dukungan dengan tulus sehingga skripsi ini dapat diselesaikan dengan

11aquins uesingahusw uep uexylniuesusw edue) 1ur.snny eAlpy y

baik.

Teman-teman penulis khususnya Johanes Handy, Mario Stefanus, dan Shienna yang

e

telah berjasa dalam memberikan inspirasi dan bantuan selama proses penyusunan
skripsi.
5. Sahabat-sahabat peneliti yaitu Ardilla, Alif, Handy, Mario, dan Reginald yang

semantiasa mendukung, membantu, dan mendoakan terselesaikannya skripsi ini.
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