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ABSTRAK 

 

Kevin Tandiono / 28130286 / 2017 / Analisis Perbedaan Return Saham dan Volume 

Perdagangan Saham Sebelum dan Sesudah Holiday Effect Pada Perusahaan Indeks LQ-45 

Periode 2012-2016 / Pembimbing: Martha Ayerza Esra, SE., MM.  

 

          Pengumuman adanya hari libur bisa memengaruhi perilaku para investor dalam 

melakukan perdagangan saham. Perilaku investor individual dalam membuat keputusan 

finansialnya tidak hanya dipengaruhi oleh pertimbangan rasionalitas ekonomis dan data 

obyektif saja, namun juga dipengaruhi oleh tindakan yang tidak rasional seperti emosi, 

kebiasaan psikologis tertentu, dan mood investor individual. Oleh karena itu, penulis tertarik 

untuk meneliti lebih lanjut mengenai dampak holiday effect terhadap return dan volume 

perdagangan saham sebelum dan sesudah holiday effect. 

          Holiday effect adalah salah satu bagian dari event study. Satu atau lebih liburan penting 

dalam kalender mengandung holiday effect dimana pendapatan saham di hari-hari menjelang 

libur jauh lebih tinggi dibanding hari-hari biasa. 

          Objek penelitian ini adalah perusahaan-perusahaan yang tergabung ke dalam indeks 

LQ-45 periode 2012-2016. Metode penelitian yang dilakukan bersifat komparatif. Teknik 

pengumpulan data adalah teknik observasi dan data yang digunakan adalah data sekunder 

yang diperoleh dari website dunia investasi. Teknik pengambilan sampel yang digunakan 

adalah teknik purposive sampling. Prosedur yang digunakan untuk pengujian dan 

pengolahan data adalah uji beda sampel berpasangan menggunakan SPSS 22. 

          Hasil dari penelitian menunjukkan bahwa terdapat perbedaan yang signifikan dimana 

rata-rata tingkat return saham sebelum holiday effect lebih rendah dibandingkan sesudah 

holiday effect. Sedangkan hasil penelitian terhadap volume perdagangan menunjukkan tidak 

terdapat perbedaan tingkat aktivitas volume perdagangan baik sebelum maupun sesudah 

holiday effect. 

          Berdasarkan hasil penelitian, maka dapat disimpulkan bahwa holiday effect 

memberikan dampak pada return saham namun tidak memberikan dampak pada volume 

perdagangan saham. 

 

  

 

 

 

 



ABSTRACT 

Kevin Tandiono / 28130286 / 2017 / Analysis of differences in Stock Return and Shares 

Trading Volume Before and After Holiday Effect in LQ-45 Company Period 2012-2016 / 

Advisor: Martha Ayerza Esra, SE., MM.  

 

          An announcement of a holiday can affect the behavior of investors in trading stocks. 

The behavior of individual investors in making financial decisions is not only influenced by 

considerations of economic rationality and objective data, but it is also influenced by 

irrational actions such as emotions, certain psychological habits, and individual investor 

mood. Therefore, the authors are interested to investigate further about the impact of holiday 

effect on stock return and trading volume before and after the holiday effect. 

          Holiday effect is one part of the event study. One or more important holiday in the 

calendar contains a holiday effect which the stock’s income in the days before the holiday is 

much higher than weekdays. 

          The object of this research are companies that incorporated into LQ-45 index period 

2012-2016. The method of this reseacrh was comparative method. Methods of data 

collection in this study was observation techniques and the data used were secondary data 

that obtained from the website dunia investasi. The sampling technique used was purposive 

sampling technique. The procedures used for testing and data processing were paired 

samples test using SPSS 22. 

           The results of the research showed that there was a significant difference in stock’s 

return which average return rate before holiday effect was lower than after the holiday 

effect. Whereas The research results of trading volume showed there was no difference in 

trading volume rate either before and after the holiday effect. 

          According to the result of the research, it can be concluded that the holiday effect had 

an impact on stock returns, however it had no impact on stock trading volume. 
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