
 

BAB V 

Kesimpulan Dan Saran 

 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah holiday effect memberikan 

dampak pada return dan volume perdagangan saham pada perusahaan-perusahaan yang 

terdaftar didalam indeks LQ-45 periode 2012-2016. Hasil penelitian ini menunjukkan 

bahwa:  

1. Terdapat perbedaan tingkat return saham baik sebelum dan sesudah holiday 

effect. 

2. Tidak terdapat perbedaan tingkat volume perdagangan saham baik sebelum 

dan sesudah holiday effect. 

 

B. Saran 

1. Diharapkan bagi investor yang ingin berinvestasi pada perusahaan-perusahaan 

yang tergabung dalam indeks LQ-45 agar membeli saham tersebut sebelum 

holiday effect dan kemudian menjual saham tersebut sesudah holiday effect 

sehingga investor dapat memperoleh keuntungan dari selisih harga beli yang 

murah sebelum holiday effect dengan harga jual yang tinggi setelah holiday effect. 

 

2. Peneliti selanjutnya yang tertarik untuk melakukan penelitian mengenai holiday 

effect dapat menambahkan variabel-variabel kontrol seperti memisahkan antara 

hari libur yang jangka waktu nya pendek dengan hari libur yang jangka waktu nya 

panjang, melakukan perbandingan terhadap masing-masing hari libur untuk 

mencari tahu pada hari libur apa suatu sekuritas akan bergerak anomali, 



 

melakukan perbandingan terhadap faktor-faktor eksternal untuk mencari tahu 

apakah betul pergerakan harga suatu sekuritas disebabkan karena holiday effect 

atau justru karena terdapat faktor lain seperti pengumuman earning, stock split, 

dll. Peneliti selanjutnya juga dapat melakukan perbandingan dengan 

menggunakan event window yang berbeda-beda. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


