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ABSTRAK 

 

Riandy / 25130106 / 2017 / Pengaruh Firm Size Dan Institutional Ownership 

Terhadap Dividend Payout Ratio Dengan Debt To Total Asset Ratio Sebagai Variabel 

Intervening Pada Perusahaan Non Keuangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2012 – 2014 / Manajemen Keuangan / Pebimbing : Dr. Abdullah Rakhman. 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji bagaimana pengaruh variabel Firm Size, 

Institutional Ownership  terhadap Dividend Payout Ratio, selain itu juga untuk 

menguji pengaruh dalam Debt To Total Asset Ratio menjembatani pengaruh Firm Size 

terhadap Dividend Payout Ratio dan Institutional Ownership terhadap Dividend 

Payout Ratio. Teori yang mendasari penelitian ini adalah teori keagenan. 

Jenis data yang digunakan adalah data kuantitatif yang diperoleh dari sumber data 

sekunder yaitu dari ICMD. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah teknik 

Non-Probability Sampling dengan menggunakan Purposive Sampling diperoleh 39 

perusahaan non keuangan sebagai sampel.  

Variabel bebas dalam penelitian ini adalah Firm Size dan Institutional Ownership. 

Variabel tidak bebas dalam penelitian ini adalah Dividend Payout Ratio. Variabel 

intervening dalam penelitian ini adalah Debt To Total Asset Ratio. Pengujian yang 

dilakukan dalam penelitian ini adalah uji analisis deskriptif, uji asumsi klasik, uji 

regresi linier ganda, uji koefisien determinasi, uji t, uji F dan Path Analysis. 

Pengujian- pengujian ini menggunakan bantuan software SPSS 20. 

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa Firm Size berpengaruh positif signifikan 

terhadap Dividend Payout Ratio, Firm Size tidak berpengaruh terhadap Debt to Total 

Asset Ratio, Institutional Ownership tidak berpengaruh terhadap Dividend Payout 

Ratio, Institutional Ownership berpengaruh negatif  signifikan terhadap Debt to Total 

Asset Ratio, Debt to Total Asset Ratio berpengaruh negatif signifikan terhadap Dividend 

Payout Ratio, Debt to Total Asset Ratio tidak dapat dijadikan sebagai variabel  intervening 

Firm Size terhadap Dividend Payout Ratio, dan Debt to Total Asset Ratio dapat dijadikan 

sebagai variabel  intervening Institutional Ownership terhadap Dividend Payout Ratio. 

Kata Kunci : Firm Size, Institutional Ownership, Debt To Total Asset Ratio, Dividend 

Payout Ratio, Teori Keagenan 
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ABSTRACT 

 

Riandy / 25130106 / 2017 / Effect of  Firm Size and Institutional Ownership to 

Dividend Payout Ratio with Debt To Total Asset Ratio as Intervening Variable in Non 

Financial Companies which are Listed in Indonesian Stock Exchange in 2012 – 2014 

/ Financial Management / Advisor : Dr. Abdullah Rakhman. 

The objectives of this research are to know the direct effect of Firm Size, Institutional 

Ownership to Dividend Payout Ratio, besides that, this study aims to know the 

indirect effect of  Firm Size to Dividend Payout Ratio and Institutional Ownership to 

Dividend Payout Ratio with Debt To Total Asset Ratio as the intervening variable. 

The research based on Agency Theory. 

The data used is quantitative data obtained from secondary data sources and the 

official website of ICMD.  Sampling technique that used is non- probability sampling 

with purposive sampling method acquired 39 non financial companies as the samples.  

Independent variables in this research were Firm Size dan Institutional Ownership. 

Dependent variable in this research was  Dividend Payout Ratio. Intervening variable 

in this research was Debt To Total Asset Ratio. Test performed using descriptive test, 

classical assumption test, multiple regression analysis, determination coefficient test, 

t-test, F-test, and Path Analysis. All the tests used SPSS 20 software. 

The results showed that Firm Size has significant positive effect to Dividend Payout 

Ratio, Firm Size does not significant effect to Debt to Total Asset Ratio, Institutional 

Ownership does not significant effect to Dividend Payout Ratio, Institutional 

Ownership has significant negative effect to Debt to Total Asset Ratio, Debt to Total 

Asset Ratio has significant negative effect to Dividend Payout Ratio, Debt to Total 

Asset Ratio can not be an intervening variable in the effect of Firm Size to Dividend 

Payout Ratio, and Debt to Total Asset Ratio can be an intervening variable in the 

effect of Institutional Ownership to Dividend Payout Ratio. 

Key words : Firm Size, Institutional Ownership, Debt To Total Asset Ratio, Dividend 

Payout Ratio, Agency Theory 



v 
 

KATA PENGANTAR 

 

Segala puji dan syukur kepada Tuhan Yang Maha Esa, karena atas berkat, rahmat, 

dan karunia-Nya yang telah diberikan kepada penulis sehingga penulis dapat 

menyelesaikan skripsi ini tepat pada waktunya. Skripsi ini diajukan untuk memenuhi 

salah satu syarat dalam memperoleh gelar Sarjana Ekonomi konsentrasi keuangan 

pada Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie Jakarta. 

Skripsi ini mengenai pengaruh Firm Size dan Institutional Ownership terhadap 

Dividend Payout Ratio dengan Debt To Total Asset Ratio sebagai variabel intervening 

pada perusahaan non keuangan yang terdaftar di bursa efek indonesia tahun 2012 – 

2014. Penulis menyadari bahwa penyusunan skripsi ini masih banyak terdapat 

kekurangan dan masih jauh dari kesempurnaan, hal ini dikarenakan keterbatasan 

kemampuan yang penulis miliki. Penulis sangat mengharapkan kritik dan saran dari 

para pembaca. Dalam kesempatan ini juga, penulis ingin mengucapkan terima kasih 

kepada semua pihak yang telah memberikan bantuan, bimbingan, dan kerjasama 

sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini, terutama kepada: 

1. Bapak Dr. Abdullah Rakhman, selaku pebimbing yang telah meluangkan 

waktunya dan memberikan pengarahan kepada penulis dalam menyelesaikan 

skripsi ini. 

2. Seluruh dosen yang telah memberikan ilmu kepada peneliti selama 

mendapatkan pendidikan di Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie 

Jakarta. 



vi 
 

3. Papa, Mama, dan Adik yang selalu memotivasi dan mendoakan penulis dalam 

setiap hal. 

4. Agustine dan Reginald sebagai teman kelompok pembuatan skripsi yang telah 

membantu penulis dalam memberi masukan dan saran kepada penulisan 

skripsi ini. 

5. Yurike, Ardilla, Deviliana, Shiami, Andreias, Dimas, Roby, Theodorus, dan  

Nisya yang selalu memberikan masukan dan semangat untuk menyelesaikan 

skripsi ini. 

6. Perpustakaan Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie Jakarta yang 

telah memberikan referensi selama penyusunan skripsi. 

Penulis berharap skripsi ini dapat bermanfaat bagi para pembaca sebagai dasar 

penelitian selanjutnya, dan dapat digunakan sebaik- baiknya oleh berbagai pihak yang 

berkepentingan. 

 

Jakarta, Februari 2017 

 

Riandy 

 



vii 
 

DAFTAR ISI 

 
PENGESAHAN .............................................................. Error! Bookmark not defined. 

ABSTRAK ...................................................................... Error! Bookmark not defined. 

ABSTRACT ...................................................................... Error! Bookmark not defined. 

KATA PENGANTAR .................................................... Error! Bookmark not defined. 

DAFTAR ISI .................................................................................................................. vii 

DAFTAR TABEL ........................................................... Error! Bookmark not defined. 

DAFTAR GAMBAR ...................................................... Error! Bookmark not defined. 

DAFTAR LAMPIRAN ................................................... Error! Bookmark not defined. 

BAB I : PENDAHULUAN ............................................. Error! Bookmark not defined. 

A. Latar Belakang ..................................................... Error! Bookmark not defined. 

B. Identifikasi Masalah ............................................................................................... 4 

C. Batasan Penelitian .................................................................................................. 5 

D. Rumusan Masalah .................................................................................................. 5 

E. Tujuan Penelitian ................................................................................................... 6 

F. Manfaat Penelitian .................................................................................................. 6 

BAB II : LANDASAN TEORI ......................................................................................... 8 

A. Landasan Teori ....................................................................................................... 8 

1. Teori Keagenan ............................................................................................... 8 



viii 
 

2. Kebijakan Dividen .......................................................................................... 9 

3. Dividend Payout Ratio.................................................................................. 13 

4. Debt to Total Asset Ratio .............................................................................. 14 

5. Firm Size ....................................................................................................... 15 

6. Institutional Ownership ................................................................................ 15 

B. Penelitian Terdahulu ............................................................................................. 17 

C. Kerangka Pemikiran ............................................................................................. 22 

1. Hubungan Antara Firm Size Terhadap Dividend Payout Ratio ................... 22 

2. Hubungan Antara Firm Size Terhadap Debt to Total Asset Ratio ................ 22 

3. Hubungan Antara Institutional Ownership Terhadap Dividend Payout 

Ratio ..................................................................................................................... 23 

4. Hubungan Antara Institutional Ownership Terhadap Debt to Total Asset 

Ratio ..................................................................... Error! Bookmark not defined. 

5. Hubungan Antara Debt to Total Asset Ratio Terhadap Dividend Payout 

Ratio ..................................................................................................................... 24 

D. Hipotesis Penelitian ............................................................................................. 25 

BAB III : METODE PENELITIAN ............................... Error! Bookmark not defined. 

A. Objek Penelitian ................................................... Error! Bookmark not defined. 

B. Desain Penelitian .................................................. Error! Bookmark not defined. 

C. Variabel Penelitian ............................................... Error! Bookmark not defined. 

D. Teknik Pengumpulan Data ................................... Error! Bookmark not defined. 



ix 
 

E. Teknik Pengambilan Sampel ................................................................................ 32 

F. Teknik Analisis Data ............................................ Error! Bookmark not defined. 

1. Pengujian Statik Deskriptif ........................... Error! Bookmark not defined. 

2. Uji Asumsi Klasik ........................................................................................ 34 

3. Regresi Linear Ganda ................................................................................... 36 

4. Pengujian Model dan Hipotesis .................... Error! Bookmark not defined. 

5. Pengujian Model Variabel Intervening ......... Error! Bookmark not defined. 

BAB IV : ANALISIS DAN PEMBAHASAN ............... Error! Bookmark not defined. 

A. Gambaran Umum Objek Penelitian ..................... Error! Bookmark not defined. 

B. Analisis Deskriptif ................................................ Error! Bookmark not defined. 

C. Hasil Penelitian ..................................................... Error! Bookmark not defined. 

1. Uji Asumsi Klasik ........................................ Error! Bookmark not defined. 

2. Uji Model Penelitian ..................................................................................... 52 

3. Uji Hipotesis Penelitian ................................ Error! Bookmark not defined. 

D. Pembahasan Hasil Penelitian ............................................................................... 62 

1. Pengaruh Firm Size terhadap Dividend Payout Ratio .................................. 62 

2. Pengaruh Firm Size terhadap Debt to Total Asset Ratio .............................. 63 

3. Pengaruh Institutional Ownership terhadap Dividend Payout Ratio ............ 64 

4. Pengaruh Institutional Ownership terhadap Debt to Total Asset Ratio ........ 64 

5. Pengaruh Debt to Total Asset Ratio terhadap Dividend Payout Ratio ......... 65 



x 
 

6. Pengaruh Debt to Total Asset Ratio sebagai variabel  intervening Firm Size 

terhadap Dividend Payout Ratio ........................................................................... 66 

7. Pengaruh Debt to Total Asset Ratio sebagai variabel  intervening 

Institutional Ownership terhadap Dividend Payout Ratio ................................... 67 

BAB V : Kesimpulan dan Saran ..................................................................................... 68 

A. Kesimpulan ........................................................................................................... 68 

B. Saran ..................................................................................................................... 68 

DAFTAR PUSTAKA ..................................................................................................... 70 

LAMPIRAN .................................................................................................................... 73 

 



xi 
 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 3.1  : Proses Seleksi Perusahaan ................. Error! Bookmark not defined. 

Tabel 3.2  : Tabel Keputusan Durbin Watson (DW test) ..................................... 35 

Tabel 4.1  : Sampel Penelitian Perusahaan Non-Keuangan yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia Tahun 2012 – 2014 ........... Error! Bookmark not defined. 

Tabel 4.2  : Analisis Deskriptif ............................ Error! Bookmark not defined. 

Tabel 4.3  : Hasil Uji Normalitas Kolmogorov-Smirnov Test Model IError! Bookmark not defined. 

Tabel 4.4  : Hasil Uji Normalitas Kolmogorov-Smirnov Test Model IIError! Bookmark not defined. 

Tabel 4.5  : Hasil Uji Heterokedastisitas dengan Spearman’s rho Model IError! Bookmark not defined. 

Tabel 4.6  : Hasil Uji Heterokedastisitas dengan Spearman’s rho Model II ........ 48 

Tabel 4.7  : Hasil Uji Autokorelasi Model I ......... Error! Bookmark not defined. 

Tabel 4.8  : Hasil Uji Autokorelasi Model II ....... Error! Bookmark not defined. 

Tabel 4.9  : Hasil Uji Multikolinieritas Model I ................................................... 50 

Tabel 4.10: Hasil Uji Multikolinieritas Model II . Error! Bookmark not defined. 

Tabel 4.11: Hasil Uji Koefisien Determinasi Model I ......................................... 52 

Tabel 4.12: Hasil Uji Koefisien Determinasi Model IIError! Bookmark not defined. 

Tabel 4.13: Uji F Model I ..................................... Error! Bookmark not defined. 

Tabel 4.14: Uji F Model II ................................................................................... 54 

Tabel 4.15: Hasil Uji t Model I ............................................................................ 55 

Tabel 4.16: Hasil Uji t model II ........................................................................... 56 

_Toc475515949


xii 
 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 2.1 : Kerangka Pemikiran ....................................................................... 25 

Gambar 4.1 :Pengaruh Langsung dan Tidak Langsung ....................................... 58 

 



xiii 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran I : Input Data Firm Size ........................................................................... 73 

Lampiran II  : Input Data Institutional Ownership ..................................................... 74 

Lampiran III : Input Data Debt to Total Asset Ratio .................................................. 75 

Lampiran IV : Input Data Dividend Payout Ratio ...................................................... 77 

Lampiran V : Output Analisis Deskriptif .................................................................. 78 

Lampiran VI : Output Uji Normalitas Model I ........................................................... 78 

Lampiran VII: Output Uji Normalitas Model II.......................................................... 79 

Lampiran VIII: Output Uji Koefisien Determinasi dan Autokorelasi Model I ........... 79 

Lampiran IX : Output Uji Koefisien Determinasi dan Autokorelasi Model II ........... 79 

Lampiran X : Output Uji t dan Uji Multikolinearitas Model IError! Bookmark not defined. 

Lampiran XI : Output Uji t dan Uji Multikolinearitas Model IIError! Bookmark not defined. 

Lampiran XII : Output Uji Heterokedastisitas Model IError! Bookmark not defined.0 

Lampiran XIII: Output Uji Heterekedastisitas Model II ............................................. 81 

Lampiran XIV: Output Uji F Model I ......................................................................... 81 

Lampiran XV: Output Uji F Model II ......................................................................... 82 

Lampiran XVI: Output Sobel Test Model I ................................................................ 82 

Lampiran XVII: Output Sobel Test Model II  82 


