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ABSTRAK 

Eric Alexander / 36130189 / 2017 / Relevansi Nilai Informasi Akuntansi Terhadap Harga 

Saham Berdasarkan Siklus Hidup Perusahaan Yang Dimoderasi Oleh Konservatisme 

Akuntansi Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 

2012-2015 / Dosen Pembimbing: Dr. Carmel Meiden, S.E., Ak., M.Si.   

 

Penurunan relevansi nilai informasi akuntansi terjadi dari waktu ke waktu, sedangkan 

penerapan konservatisme akuntansi mengalami peningkatan seiring berjalannya waktu. 

Banyak perbedaan pandangan terkait keterkaitan peningkatan konservatisme akuntansi 

terhadap penurunan relevansi nilai informasi akuntansi. Perusahaan berjalan dalam suatu 

siklus kehidupan dan setiap siklus memiliki karakteristik informasi akuntansi dan penerapan 

konservatisme yang berbeda. Industri manufaktur menjadi pengerak utama perekonomian 

Indonesia dan pada tahun 2012 diberlakukan pengadopsian IFRS secara penuh yang 

menyebabkan perubahan konsep. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan 

membuktikan keberadaan relevansi nilai informasi akuntansi dan pengaruh konservatisme 

akuntansi terhadap relevansi nilai baik secara menyeluruh maupun dalam setiap tahapan 

siklus hidup pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2012-2015.  

 

Penerapan konservatisme menimbulkan berbagai pandangan terkait harapan informasi 

akuntansi dapat menjadi suatu sumber informasi yang berguna dalam pengambilan 

keputusan investor. Untuk dapat lebih bermanfaat, penggunaan informasi akuntansi dapat 

diiringi dengan mempertimbangkan siklus hidup perusahaan. Penelitian ini menggunakan 

teori Clean Surplus, teori Sinyal, teori Agensi, dan teori Efisiensi Pasar. Variabel-variabel 

yang digunakan dalam penelitian ini berupa informasi akuntansi yang diambil untuk 

mewakili setiap jenis laporan keuangan, yaitu Laba per Lembar Saham, Nilai Buku Ekuitas 

per Lembar Saham, Arus Kas Bersih Operasi per Penjualan, dan Ukuran Perusahaan.  

 

Objek penelitian ini adalah laporan keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia pada periode 2012-2015. Pengambilan sampel mengggunakan metode 

purposive sampling sebanyak 7 kriteria dan diperoleh sampel sebanyak 84 perusahaan yang 

nantinya diklasifikasi lagi berdasarkan siklus hidup perusahaan. Pengujian yang dilakukan 

adalah uji fixed effect dan uji asumsi klasik secara keseluruhan. Kemudian dilakukan uji 

koefisien determinasi, uji keberartian model, dan uji koefisien regresi parsial baik secara 

menyeluruh maupun berdasarkan pengklasifikasian tahapan siklus hidup.  

 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa keempat variabel yang diujikan memiliki relevansi 

nilai dan konservatisme terbukti mampu meningkatkan relevansi nilai dari ukuran 

perusahaan pada pengujian menyeluruh. Sedangkan pada setiap tahapan siklus hidup, 

relevansi nilai dari keempat variabel dan pengaruh konservatisme bervariasi.  

 

Kesimpulan dari penelitian ini ialah nilai laba, nilai buku ekuitas, arus kas operasi, dan 

ukuran perusahaan memiliki relevansi nilai. Sedangkan konservatisme memiliki pengaruh 

meningkatkan relevansi nilai pada ukuran perusahaan. Namun pada setiap tahap siklus 

hidup, informasi akuntansi tidak selalu memiliki relevansi nilai dan pengaruh penerapan 

konservatisme akuntansi pun tidak selalu mampu meningkatkan relevansi nilai.  
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ABSTRACT 

Eric Alexander / 36130189 / 2017 / Value Relevance of Accounting Information to Stock 

Price In Relation With Corporate Life Cycle With The Moderation of Accounting 

Conservatism On The Manufacturing Firms Listed in the Indonesian Stock Exchange in the 

Period of 2012-2015 / Advisor: Dr. Carmel Meiden, S.E., Ak., M.Si.   

 

While the decline in value relevance of accounting information continue to occurs over time, 

the implementation of accounting conservatism has increased over time. Many different 

views and opinions emerge from the interrelation of the increase of accounting conservatism 

and the decrease of the accounting information value relevance. Companies live in a life 

cycle and each cycle has different characteristic of accounting information and accounting 

conservatism. The manufacturing industry is a major economic driver in Indonesia and by 

2012 the full adoption of IFRS has led to a change of concept. This research purpose is to 

know and to prove the value relevance of accounting information and the impact of 

accounting conservatism to value relevance either entirely or in a life-cycle based on the 

manufacturing firms listed in the Indonesian Stock Exchange in the period of 2012-2015.  

 

The implementation of accounting conservatism raises various views and opinions related 

to the expectation of accounting information to become a useful source of information in 

investor decision making process. To be more useful, the usage of accounting information 

can be accompanied by considering the firm’s life cycle. This research used Clean Surplus 

Theory, Signalling Theory, Agency Theory, and Efficient Market Hypothesis. The variables 

used in this study are accounting information taken to represent each type of financial 

statement, which is Earnings per Share, Book Value of Equity per Share, Operating Cash 

Flow to Sales, and Firm Size.  

 

The object in this research uses the financial statements of manufacturing firms listed in the 

Indonesian Stock Exchange in the period of 2012-2015. Sampling method used in this 

research is purposive sampling method with 7 criteria, with 84 firms as sample which will 

be classified into each stage of corporate life cycle. The analysis used is the fixed effect test 

and the classical assumption test for the whole sample. Then tested the coefficient of 

determination test, model significance test, and partial regression coefficient test for the 

whole sample and for life-cycle classified test.  

 

The result showed that there is value relevance in each of the four variables tested and 

conservatism proved able to increase the value relevance of firm size in the overall testing. 

While at life-cycle based testing, the value relevance of the four variables and the influence 

of the accounting conservatisme varies.  

 

In conclusion of this research, earnings, book value of equity, operating cash flow, and firm 

size have value relevance. Accounting conservatism increasing the value relevance of firm 

size. But at every stage of life cycle, accounting information does not always have value 

relevance and the effect of implementation of accounting conservatism is not always able to 

increase the value relevance of accounting information. 
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