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ABSTRAK 

Alfonsus Natanael / 37130016 / 2017 / Relevansi Nilai Leverage, Dividen, dan Arus Kas 

Operasi Terhadap Harga Saham yang Dimoderas Konservatisme pada Perusahaan yang 

Terdaftar di LQ 45 Periode 2013 – 2015 / Sugi Suhartono, S.E., M.Ak. 

 

Informasi akuntansi berupa laporan keuangan diharapkan mampu menggambarkan kondisi 

perusahaan yang sebenarnya. Informasi seperti leverage, dividen, dan arus kas merupakan 

salah satu dari banyak informasi yang digunakan dalam mengukur kinerja perusahaan. 

Informasi tersebut dapat dipengaruhi juga oleh konservatisme untuk mengurangi kecurangan 

yang dilakukan oleh manajer dalam melaporkan laporan keuangannya. Sehingga laporan yang 

konservatif tersebut diharapkan lebih dapat diandalkan. 

Teori yang mendasari penelitian ini antara lain teori clean surplus, teori signal, dan teori pasar 

efisien. Teori clean surplus berbicara mengenai fungsi prediksi dan analisis dari laporan 

keuangan. Teori signal berbicara mengenai bagaimana informasi yang dilaporkan berdampak 

pada masyarakat. Dan teori pasar efisien berbicara mengenai kualitas dari informasi itu 

sendiri.  

Populasi dari penelitian ini adalah 18 perusahaan yang terdapat dalam Indeks LQ 45 yang 

terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia tahun 2013-2015, menjadi totalnya terdapat 54 sampel 

perusahaan. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah uji pooling, uji 

asumsi klasik, uji statistik deskriptif, uji F, uji t, dan uji koefisien determinasi. Sumber data-

data perusahaan diperoleh dari www.idx.co.id.  

Hasil dari pengujian yang dilakukan menyatakan bahwa data dapat dipooling. Dari hasil uji F 

menyatakan bahwa leverage, dividen, arus kas operasi, dan variabel yang dimoderasi oleh 

konservatisme memiliki relevansi nilai terhadap harga saham. untuk uji t dapat disimpulkan 

hanya dividen yang memiliki relevansi nilai terhadap harga saham, sedangkan leverage dan 

arus kas operasi tidak memiliki relevansi nilai terhadap harga saham. Begitu juga degan hasil 

pengujian dengan moderasi menyatakan bahwa konservatisme hanya memperkuat relevansi 

nilai arus kas operasi terhadap harga saham. Namun tidak terdapat cukup bukti bahwa 

konservatisme akuntansi memperlemah relevansi nilai leverage dan memperkuat relevansi 

nilai dividen terhadap harga saham. Hasil dari uji koefisien determinasi menjelaskan bahwa 

semua variabel mampu menjelaskan variasi harga saham sebesar 65,1%. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa leverage tidak memiliki relevansi nilai terhadap 

harga saham, dividen memiliki relevansi nilai terhadap harga saham, dan arus kas operasi 

tidak memiliki relevansi nilai terhadap harga saham. Dan untuk konservatisme sebagai 

variabel moderasi menunjukan bahwa konservatisme tidak memperlemah relevansi nilai 

leverage terhadap harga saham, konservatisme tidak memperkuat relevansi nilai dividen 

terhadap harga saham, dan konservatisme memperkuat relevansi nilai arus kas operasi 

terhadap harga saham. 
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ABSTRACT 

Alfonsus Natanael / 37130016 / 2017 / Value Relevance of Leverage, Dividend, Cash Flow 

Operating to Share Price Moderated by Conservatism that Registered in LQ 45 Period 2013-

2015  / Sugi Suhartono, S.E., M.Ak. 

 

Accounting information such as financial statement hopefully can describe the actual 

condition of the company. Information such as leverage, dividend, and cash flow are one from 

many information that can be used to measure performance of the company. That information 

can be influence by conservatism to reduce fraud committed by managerial in reporting their 

financial report. So the conservative report hopefully can be more reliable.  

 

The grand theories of this research are clean surplus theory, signaling theory and efficient 

market theory. Clean surplus theory is talking about predicting and analyzes function of 

financial statement. Signaling theory is talking about how the information impacts the 

community. And market efficient theory is talking about quality of the information itself.   

The population in this research is 18 companies who registered in Index LQ 45 that listed at 

Indonesia Stock Exchange for the year 2013-2015, so the total of the sample is 54 companies. 

Tools that be used for data analysis in this research are pooling, classical assumption, 

statistic descriptive test, F-test, t-test, and coefficient determination of R square. The data 

source for the company is obtained from www.idx.co.id.     

The result form the test told us that data can be pool. For the F-test the result said that 

leverage, dividend, cash flow operation, and also variable that moderated by conservatism 

have a value relevance to the share price. For the t-test the conclusions are only dividend that 

has value relevance to the share price, and for the leverage and cash flow operation doesn’t 

have value relevance to the share price. As also the result for conservatism as moderating 

variable, only conservatism strengthens value relevance of cash flow operation to the share 

price. And for conservatism weaken value relevance of the leverage and strengthens value 

relevance of dividend to the share price. For the coefficient of determination of R square test 

told us that all variables can describe variation of the share price by 65.1%. 

This research shows that leverage doesn’t have a value relevance to the share price, dividend 

has a value relevance to the share price, and operating cash flow doesn’t have a value 

relevance to the share price. And for the conservatism as a moderated variable show that 

conservatism is not weaken value relevance of leverage to the share price, conservatism is not 

strengthens value relevance of dividend to the share price, and conservatism strengthens value 

relevance of operating cash flow to the share price.  
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