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KESIMPULAN DAN SARAN
A. [bookmark: _Toc533101947]Kesimpulan
Berdasarkan pengujian hipotesis yang telah dilakukan pada bab sebelumnya untuk meneliti Pengaruh Kebijakan Dividen dan Kebijakan Hutang Terhadap Nilai Perusahaan yang Dimediasi oleh Agency Cost dan batasan masalah pada BAB I, maka pada bab ini akan diberikan kesimpulan sebagai berikut:
1. Kebijakan dividen berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan non jasa yang terdaftar di BEI periode tahun 2015-2017. Artinya, setiap kenaikan kebijakan dividen akan meningkatkan nilai perusahaan. Implikasinya adalah dengan meningkatnya pembagian dividen, kemakmuran investor akan meningkat dan menunjukkan bahwa perusahaan memiliki kinerja yang baik dan memiliki prospek yang baik di masa depan. Hal ini akan memberikan persepsi yang baik terhadap perusahaan yang menyebabkan naiknya nilai perusahaan.
2. Kebijakan hutang berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan non jasa yang terdaftar di BEI periode tahun 2015-2017. Artinya, setiap kenaikan kebijakan hutang akan meningkatkan nilai perusahaan. Implikasinya adalah dengan meningkatnya penggunaan hutang, hal ini menunjukkan bahwa perusahaan sedang mengalami pertumbuhan sehingga memerlukan dana yang lebih untuk berinvestasi. Hal ini akan memberikan persepsi yang baik terhadap perusahaan yang menyebabkan naiknya nilai perusahaan.
3. Kebijakan dividen berpengaruh negatif signifikan terhadap agency cost pada perusahaan non jasa yang terdaftar di BEI periode tahun 2015-2017. Artinya, setiap kenaikan kebijakan dividen akan menurunkan agency cost. Implikasinya adalah dengan meningkatnya pembayaran dividen, kebutuhan free cash flow yang digunakan untuk membayarkan dividen meningkat dan perusahaan akan diawasi oleh investor di pasar modal sehingga manajer tidak dapat menggunakan free cash flow perusahaan untuk kepentingannya sendiri.
4. Kebijakan hutang berpengaruh negatif terhadap agency cost pada perusahaan non jasa yang terdaftar di BEI periode tahun 2015-2017. Artinya, setiap kenaikan kebijakan hutang akan menurunkan agency cost. Implikasinya adalah dengan meningkatnya penggunaan hutang, kebutuhan free cash flow yang digunakan untuk membayarkan hutang meningkat dan perusahaan akan diawasi oleh pihak kreditur sehingga manajer tidak dapat menggunakan free cash flow perusahaan untuk kepentingannya sendiri.
5. Agency cost berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan non jasa yang terdaftar di BEI periode tahun 2015-2017. Artinya, setiap peningkatan nilai perusahaan akan menurunkan agency cost. Implikasinya adalah jika perusahaan dapat menjalankan perusahaan dengan menggunakan sumber daya-sumber daya yang dimiliki secara efektif dan dapat mengurangi pengeluaran-pengeluaran lainnya yang tidak diperlukan, hal ini dapat mencegah manajer untuk memenuhi kepentingannya sendiri serta dapat meningkatkan nilai perusahaan.
6. Agency cost dapat memediasi hubungan antara kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan pada perusahaan non jasa yang terdaftar di BEI periode tahun 2015-2017, namun agency cost tidak dapat memediasi hubungan antara kebijakan hutang terhadap nilai perusahaan. Artinya, setiap kenaikan atau penurunan agency cost, dapat mempengaruhi hubungan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan, namun setiap kenaikan tersebut tidak akan mempengaruhi hubungan kebijakan hutang terhadap nilai perusahaan.Implikasinya adalah dengan meningkatkan pembayaran dividen mengakibatkan perusahaan akan diawasi oleh pihak-pihak lain di luar perusahaan yaitu investor di pasar modal,. Oleh karena pengawasan tersebut, manajer tidak dapat menggunakan free cash flow perusahaan untuk memenuhi kepentingannya sendiri. Hal ini akan menciptakan persepsi yang baik bagi perusahaan dan meningkatkan nilai perusahaan. Peningkatan penggunaan hutang akan membuat perusahaan diawasi oleh kreditor, namun hal ini akan membuat manajer perusahaan bekerja lebih keras demi mengembalikan dana yang dipinjamkan oleh kreditor kepada perusahaan untuk melakukan investasi, sehingga perusahaan harus memberikan kompensasi lebih kepada manajer baik berupa bonus maupun dalam bentuk lainnya sebagai penghargaan atas kerja keras yang dilakukan oleh manajer dan sebagai motivasi bagi manajer untuk terus bekerja lebih keras.

B. [bookmark: _Toc533101948]Saran
Mengingat adanya keterbatasan dan beberapa kelemahan dalam penelitian ini, peneliti akan memberikan beberapa saran untuk pengembangan lebih lanjut mengenai penelitian topik ini, yaitu sebagai berikut:
1. Dari segi model struktural penelitian ini, model yang dibuat masih tergolong lemah dan masih di bawah 19%. Oleh karena itu, peneliti menyarankan agar dalam penelitian selanjutnya menggunakan lebih banyak variabel laten atau menambah unit sampel penelitian. Dengan bertambahnya variabel maupun unit sampel yang digunakan maka diharapkan dapat memperkecil kemungkinan R-square yang tergolong lemah atau bernilai rendah.
2. Agency cost yang diproksikan oleh rasio total asset turn over terbukti tidak signifikan hubungannya dalam penelitian ini. Maka penelitian selanjutnya dapat menggunakan indikator lain untuk mengukur agency cost seperti selling and general administrative atau operating expense ratio, maupun memperhatikan dan menggantinya dengan variabel mediasi lain seperti good corporate governance, risiko bisnis, tingkat inflasi, suku bunga, dan lain sebagainya.
3. Setiap variabel dalam penelitian ini hanya diukur melalui satu indikator. Peneliti menyarankan dalam penelitian selanjutnya untuk memilih atau menambah indikator pengukuran lain seperti debt to asset ratio, dividend yield, operating expense ratio, selling and general administrative ratio dan lain sebagainya.
4. Penelitian ini hanya menggunakan sampel sebanyak 39 perusahaan atau 117 unit analisis pada sektor non jasa. Untuk penelitian selanjutnya diharapkan dapat menggunakan sampel yang lebih banyak atau mengganti sektor penelitian agar hasil penelitian lebih lengkap dan akurat.
5. Diharapkan dengan adanya penelitian ini, para pemilik perusahaan dapat lebih memperhatikan faktor-faktor yang dapat menurunkan agency cost perusahaan dan faktor-faktor lainnya yang dapat meningkatkan nilai perusahaan.
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