BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN
Berdasarkan hasil pengujian hipotesis yang telah dilakukan pada Bab sebelumnya untuk meneliti pengaruh karakteristik dewan komisaris terhadap kinerja keuangan perusahaan dimoderasi oleh risiko perusahaan, maka berikut ini akan disampaikan kesimpulan dan saran sebagai berikut.
A. Kesimpulan
Kesimpulan yang dapat diambil dari penelitian ini adalah:
1. Struktur kepemilikan berpengaruh positif tidak signifikan terhadap dividen pada perusahaan non keuangan yang terdaftar di BEI periode 2015-2017.
          Hubungan yang positif antara struktur kepemilikan dengan dividen ini sesuai dengan teori signaling, di mana perusahaan memberikan sinyal yang positif mengenai prospek perusahaan mendatang. Pembayaran dividen merupakan sinyal yang paling baik bagi investor institusi sebab investor tersebut lebih berperan dalam memonitor kinerja perusahaan sehingga investor institusi cenderung menginginkan distribusi laba dalam bentuk dividen dengan persentase yang lebih besar.
2. Dividen berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan non  keuangan yang terdaftar di BEI periode 2015-2017.
[bookmark: _GoBack]          Implikasi dari hasil penelitian tersebut adalah dividen yang tinggi tidak diikuti oleh naiknya harga saham. Investor lebih suka jika laba tidak dibagikan karena investor lebih menyukai capital gain yang labanya digunakan untuk investasi. Penyebab lainnya adalah karena faktor pajak. Tarif pajak untuk dividen lebih tinggi dibandingkan pajak untuk capital gain. Hal ini tentu akan memberatkan investor, sehingga mereka akan lebih menginginkan capital gain karena pajaknya yang lebih rendah dan berharap bahwa laba dimasa yang akan datang lebih besar dan kesejahteraannya juga lebih besar.
3. Struktur kepemilikan berpengaruh positif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan non keuangan yang terdaftar di BEI periode 2015-2017.
     Hubungan yang positif antara struktur kepemilikan dengan nilai perusahaan menunjukkan bahwa pemegang saham institusi melakukan fungsi monitoring tapi belum tentu efektif terhadap perusahaan. Semakin besar kepemilikan institusi maka akan semakin besar kekuatan suara dan dorongan dari institusi tersebut untuk mengawasi manajemen. Hal ini akan memberikan dorongan yang lebih besar untuk mengoptimalkan nilai perusahaan. Kepemilikan saham yang semakin besar menunjukkan kemampuannya dalam mempengaruhi kebijakan-kebijakan perusahaan.
4. Dividen tidak mampu memediasi hubungan antara struktur kepemilikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan non keuangan yang terdaftar di BEI periode 2015-2017.
          Implikasi dari hasil penelitian tersebut adalah tidak dapat memediasinya kebijakan dividen terhadap hubungan kepemilikan institusional dengan nilai perusahaan ini karena struktur kepemilikan tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen. Selain itu, hasil yang tidak signifikan dalam uji hipotesis membuat Sobel Test tidak dapat dilakukan karena tidak memenuhi syarat. Sobel Test dapat dilakukan jika hasil uji hipotesis signifikan seluruhnya.




B. Saran
Peneliti menyadari bahwa penelitian ini masih memiliki beberapa kelemahan yang perlu diperbaiki. Adapun saran yang diberikan untuk peneliti yang tertarik pada topik penelitian ini dan ingin meneliti lebih lanjut adalah:
Pertama untuk model penelitian ini yang tergolong lemah. Peneliti menyarankan untuk penelitian selanjutnya agar menggunakan lebih banyak variabel independen, mencari faktor-faktor lain yang berhubungan dengan nilai perusahaan seperti kebijakan hutang. Selain itu yang dapat dilakukan adalah dengan memperbesar jumlah sampel. Dengan bertambahnya variabel independen dan jumlah sampel yang digunakan, maka diharapkan dapat memperbesar nilai R-Square sehingga membentuk hubungan antar variabel konstruk yang kuat. 
Kedua adalah karena struktur kepemilikan berhubungan positif tapi tidak siginfikan terhadap dividen maka disarankan melakukan penelitian dengan objek yang berbeda, misalnya dengan industri keuangan. Penelitian dengan model yang sama namun ditempatkan pada industri yang berbeda mungkin akan memberikan hasil yang berbeda.
Ketiga, penelitian ini menemukan bahwa dividen tidak dapat memediasi pengaruh hubungan antara struktur kepemilikan dengan nilai perusahaan. Berdasarkan penelitian ini, maka disarankan agar penelitian selanjutnya lebih memperhatikan variabel lain misalnya perilaku investor.
Keempat, pada penelitian ini semua hasil penelitiannya adalah tidak signifikan. Oleh karena itu, peneliti menyarankan untuk penelitian selanjutnya agar tidak membatasi indikatornya terlebih dahulu. Penggunaan model penelitian yang sama dengan tidak membatasi indikator terlebih dahulu mungkin akan memberikan hasil yang berbeda.
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