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ABSTRAK 

Akwila / 27130021 / 2017 / PENGARUH STRUKTUR KEPEMILIKAN TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN DENGAN KEBIJAKAN DIVIDEN SEBAGAI VARIABEL INTERVENING 

PADA PERUSAHAAN NON-KEUANGAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK 

INDONESIA PERIODE 2012-2015, SUDUT PANDANG: AGENCY THEORY / Dr. M. Budi 

Widiyo Iryanto 

 

Sampai saat ini, permasalahan keagenan menjadi topik yang menarik untuk dipecahkan 

karena belum ada cara yang benar-benar efektif untuk memecahkan masalah keagenan secara 

sempurna. Permasalahan dan solusi keagenan untuk setiap perusahaan tidak ada yang sama 

karena perbedaan-perbedaan antar perusahaan seperti, budaya perusahaan, kepemilikan 

perusahaan, budaya masyarakat sekitar, dan di Negara mana perusahaan tersebut berdiri. 

Perusahaan yang dimiliki oleh pemilik (principal) akan dikelola oleh manajer (agen) karena 

keterbatasan yang dimiliki oleh pemilik, hal ini mengakibatkan munculnya masalah keagenan 

antara pemilik dengan manajer. Ada beberapa variabel yang dapat digunakan untuk mengurangi 

masalah keagenan yang ada dan digunakan dalam penelitian ini adalah variabel  Struktur 

Kepemilikan yang diukur dengan Ultimate Ownership dan Kepemilikan institusional dan 

variabel Kebjiakan Dividen yang diukur dengan Dividen Payout Ratio dan Dividen Yield. 

Sedangkan untuk mengukur efektifitas variabel tersebut digunakan variabel Nilai Perusahaan 

yang diukur menggunakan Return on Assets, Return on Equity, dan Rasio Tobin’s q.  

 Objek penelitian dalam penelitian ini adalah perusahaan non-keuangan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2012 – 2015. Berdasarkan metode purposive sampling, diperoleh 

46 perusahaan atau 184 unit analisis. Penyelesaian estimasi path model menggunakan 

pendekatan Partial Least Square (PLS) menggunakan software pengolahan data Smart PLS 

Versi 3.2.6. 

Hasil penelitian menunjukan bahwa (1) Struktur Kepemilikan berpengaruh positif 

signifikan terhadap Nilai Perusahaan, (2) Struktur Kepemilikan berpengaruh positif signifikan 

terhadap Kebijakan Dividen, (3) Kebjiakan Dividen berpengaruh positif signifikan terhadap 

Nilai Perusahaan, dan (4) Kebijakan Dividen mampu memediasi pengaruh Struktur Kepemilikan 

terhadap Nilai Perusahaan. 

Kata Kunci : Struktur Kepemilikan, Kebijakan Dividen, Nilai Perusahaan 

 



ABSTRACT 

Akwila / 27130021 / 2017 / Effect of Ownership Structure on Value Of Firm with Dividend 

Policies as Intervening Variable in Non-Financial Companies Registered in Indonesia Stock 

Exchange From 2012 to 2015, Agency Theory Perspective / Dr. M. Budi Widiyo Iryanto 

 

agency problem has become an interesting topic to solve because there is no effective 

way to completely eleminate agency problems. Problems and solution for agency problem for 

each company are different because of the differences between companies such as, corporate 

culture, company ownership, the culture of the surrounding community, and in which country the 

company stands. A company owned by the owner (principal) will be managed by the manager 

(agent) because of the limitations of the owner to managing the company by themselves, this 

resulted in the emergence of agency problems between the owner and manager. There is several 

variables that can be used to reduce the agency problem and used in this research is Ownership 

Structure, measured by Ultimate Ownership and Institutional Ownership and Dividend Policies, 

measured by Dividend Payout Ratio and Dividend Yield. Meanwhile, to measure the 

effectiveness of those variables, Value of Firm variable is used, measured by Return on Assets, 

Return on Equity, and Tobin's q Ratio. 

The objek of research in this study is non-financial companies registered in the Indonesia 

Stock Exchange From 2012 to 2015. Based on purposive sampling method, obtained 46 

companies or 184 units of analysis. Processing of estimation model, Partial Least Square (PLS) 

is used by using data processing software, Smart PLS version 3.2.6. 

The result of this research shows that (1) Ownership Structure has a significant positive 

effect on Value of Firm, (2) Ownership Structure has a significant positive effect on Dividend 

Policy, (3) Dividend Policy has a positive significant effect to Value of Firm, and (4) Dividend 

Policy is able to mediate the effect of Structure Ownership on Value of Firm. 

Key Words : Ownership Structure, Dividen Policy, Value of Firm 
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