"OyMIg]| Uizt eduey

undede ynjuaq wejep 1ul sijny eAuey ynanyas neje ueibeqgas yeAueqiadwaw uep ueywnwnbusw buede)iq -z

SSINISNT 40 TOOHDS
HID NV AIMN

‘yejesew niens ueneluly uep Y1y uesinuad

‘oyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q
‘uedode) ueunsnAuad ‘yerw eAuey uesinuad ‘uennauad ‘ueyipipuad uebunuaday ynyun eAuey uediynbuad

®

PENGARUH STRUKTUR KEPEMILIKAN TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN DENGAN KEBIJAKAN DIVIDEN SEBAGAI VARIABEL
- I@ERVENING PADA PERUSAHAAN NON-KEUANGAN YANG
E”J'l'é‘:-_:RD/%FTAF\’ DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2012-2015, SUDUT
S PANDANG: AGENCY THEORY

Oleh:
NAMA: AKWILA
NIM: 27130021

Skripsi
Diajukan sebagai syarat
untuk memperoleh gelar Sarjana Ekonomi

buepun-buepun 1bunpunig exdig ey

Program Studi Manajemen
Konsentrasi Keuangan

@)
KWIK KIAN GIE

SCHOOL OF BUSINESS

(31D ueny XIM)| eXIIEW.IOLU] UEP SIuSIg INNISUL) DY 9] MijIw ead

:1agquins ueyingaAuauw uep ueywniuesuaw eduey 1ul sijny eAJey ynan)as neje ueibeqas diynbusw buele

INSTITUT BISNIS dan INFORMATIKA KWIK KIAN GIE
JAKARTA
Juli 2017

uenj] YIM) exireuwoju] uep siusig ynsuj



Iz Ak
- € W e
=0&ZQ
NADME
amZ m |
Shpz O
an - 7
CZ LMD «
RATES <
Q < 3
- w v = QO o
R0 <N m
z e m m 3
Z lm.. m - x m m W.. m -
< —_ < - o) Q ™ = o ) M
= =<«AQ az o m 5 % 1y < &
% BRamS B mm 2 -
o ERo<n 2.3k TRy z x -
2 H¥ERE S 3i ¢ ]! N :
g x%885 == 4 x ] 3
«
W S M = = A ; 5 22
< m ﬁ m - Q z
- a0 4
m M EZd =
< -
Hew®Q
PEE ;
mmwcm -
Ox<sz
Zm> o=
= A a
o e
@ Hak cipta milik IBI KKG (Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) Institut Bisnis dan _Sﬂcﬂamﬁm—hm Kwik Kian
Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang
1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
% a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
W&ﬁ%m%@mﬁ;m:m b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



"OWMIg| uizi eduey

undede ynjuaq wejep Ul siny eAJey yninyas neje uelbeqas yeAueqiadwawl uep ueywnunbuaw buede)iq ‘g

"yejesew niens ueneluly uep ynidy uesijnuad

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

ABSTRAK

Akwila /227130021 / 2017 / PENGARUH STRUKTUR KEPEMILIKAN TERHADAP NILAI

PERUSAHAAN DENGAN KEBIJAKAN DIVIDEN SEBAGAI VARIABEL INTERVENING

-QPEDA PERUSAHAAN NON-KEUANGAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK

INDONESIA PERIODE 2012-2015, SUDUT PANDANG: AGENCY THEORY / Dr. M. Budi
idiyo Ifyanto
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Qﬁ Sampai saat ini, permasalahan keagenan menjadi topik yang menarik untuk dipecahkan
ena belum ada cara yang benar-benar efektif untuk memecahkan masalah keagenan secara
purnas Permasalahan dan solusi keagenan untuk setiap perusahaan tidak ada yang sama
“karema perbedaan-perbedaan antar perusahaan seperti, budaya perusahaan, kepemilikan
j)érugahaan, budaya masyarakat sekitar, dan di Negara mana perusahaan tersebut berdiri.
%@fugahaan yang dimiliki oleh pemilik (principal) akan dikelola oleh manajer (agen) karena
éterbatasan yang dimiliki oleh pemilik, hal ini mengakibatkan munculnya masalah keagenan
éar%ar% pemilik dengan manajer. Ada beberapa variabel yang dapat digunakan untuk mengurangi
g@saiah keagenan yang ada dan digunakan dalam penelitian ini adalah variabel Struktur
Kepemilikan yang diukur dengan Ultimate Ownership dan Kepemilikan institusional dan
%@ia@el Kebjiakan Dividen yang diukur dengan Dividen Payout Ratio dan Dividen Yield.
§Sgdangkan untuk mengukur efektifitas variabel tersebut digunakan variabel Nilai Perusahaan
“yang diuklir menggunakan Return on Assets, Return on Equity, dan Rasio Tobin’s q.
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Objek penelitian dalam penelitian ini adalah perusahaan non-keuangan yang terdaftar di
“Bursa Efek Indonesia Periode 2012 — 2015. Berdasarkan metode purposive sampling, diperoleh
M@ perusahaan atau 184 unit analisis. Penyelesaian estimasi path model menggunakan
endekatan Partial Least Square (PLS) menggunakan software pengolahan data Smart PLS
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5 Hasil penelitian menunjukan bahwa (1) Struktur Kepemilikan berpengaruh positif
= i§nifikan terhadap Nilai Perusahaan, (2) Struktur Kepemilikan berpengaruh positif signifikan
gceghadap Kebijakan Dividen, (3) Kebjiakan Dividen berpengaruh positif signifikan terhadap

il\@ai Perusahaan, dan (4) Kebijakan Dividen mampu memediasi pengaruh Struktur Kepemilikan
dethadap-Nilai Perusahaan.

Y,ehiey u



"OWMIg| uizi eduey

undede ynjuaq wejep Ul siny eAJey yninyas neje uelbeqas yeAueqiadwawl uep ueywnunbuaw buede)iq ‘g

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

1nuad

uesi

ens ueneluiy uep Yy

—

3

n

'qe]es

dHexipip
J

ABSTRACT

Akwila £27130021 / 2017 / Effect of Ownership Structure on Value Of Firm with Dividend
P01|C|es as Intervening Variable in Non-Financial Companies Registered in Indonesia Stock
xchange From 2012 to 2015, Agency Theory Perspective / Dr. M. Budi Widiyo Iryanto
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agency problem has become an interesting topic to solve because there is no effective
y to cempletely eleminate agency problems. Problems and solution for agency problem for
- —each”conipany are different because of the differences between companies such as, corporate
:Cbﬁture company ownership, the culture of the surrounding community, and in which country the
Cc&ma@ny stands. A company owned by the owner (principal) will be managed by the manager
g(@egt) because of the limitations of the owner to managing the company by themselves, this
j@u&ed in the emergence of agency problems between the owner and manager. There is several
%/#laébles -that can be used to reduce the agency problem and used in this research is Ownership
Qstiu&ure measured by Ultimate Ownership and Institutional Ownership and Dividend Policies,
éngagjred by Dividend Payout Ratio and Dividend Yield. Meanwhile, to measure the
—effectiveriess of those variables, Value of Firm variable is used, measured by Return on Assets,
gRg(ug] o, Equity, and Tobin's q Ratio.
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- The objek of research in this study is non-financial companies registered in the Indonesia
ock Ex¢hange From 2012 to 2015. Based on purposive sampling method, obtained 46
ympanies or 184 units of analysis. Processing of estimation model, Partial Least Square (PLS)
“Used by using data processing software, Smart PLS version 3.2.6.
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The result of this research shows that (1) Ownership Structure has a significant positive
ct on=Value of Firm, (2) Ownership Structure has a significant positive effect on Dividend
icy, (3) Dividend Policy has a positive significant effect to Value of Firm, and (4) Dividend
icy isable to mediate the effect of Structure Ownership on Value of Firm.
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