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ABSTRAK 

Riyanti Teresa Yusmin / 25130171 / 2017 / Analisis Pengaruh Profitabilitas, Kebijakan 

Hutang, Kebijakan Dividen, dan Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan (Studi Kasus 

pada Perusahaan – Perusahaan Non – Keuangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2011 – 2014) / Martha Ayerza Ezra, S.E., M.M. 

 

Tujuan utama perusahaan adalah untuk memaksimalkan kemakmuran stakeholder, hal 

ini dapat dicapai dengan memaksimalkan nilai perusahaan. Tetapi terkadang perusahaan 

gagal untuk meningkatkan nilai perusahaan, yang salah satu penyebabnya adalah kurang 

cermatnya perusahaan dalam mengaplikasikan faktor – faktor  yang mempengaruhi nilai 

perusahaan. Hal tersebut membuat kinerja perusahaan di pandang buruk oleh 

stakeholdersnya. Penelitian ini bertujuan untuk meneliti pengaruh profitabilitas, kebijakan 

hutang, kebijakan dividen, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

– perusahaan non – keuangan di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2011 – 2014.  

 

Profitabilitas merupakan gambaran dari kinerja manajemen dalam mengelola 

perusahaan dan merupakan kemampuan perusahaan untuk menghasilkan keuntungan. 

Kebijakan hutang adalah kebijakan perusahaan dalam menentukan seberapa besar kebutuhan 

pendanaan perusahaan dibiayai oleh hutang. Kebijakan dividen yaitu keputusan mengenai 

apakah laba yang diperoleh perusahaan akan dibagikan kepada para pemegang saham sebagai 

dividen atau akan ditahan dalam bentuk laba ditahan guna pembiayaan investasi dimasa yang 

akan datang. Ukuran perusahaan merupakan cerminan total asset yang dimiliki perusahaan. 

Semakin besar ukuran perusahaan, berarti asset yang dimiliki perusahaan akan semakin besar 

dan dana yang dibutuhkan perusahaan juga akan semakin banyak. Nilai perusahaan 

merupakan persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan perusahaan yang sering dikaitkan 

dengan harga saham, dimana harga saham yang tinggi membuat nilai perusahaan juga tinggi. 

 

Sampel penelitian ini adalah perusahaan – perusahaan non – keuangan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2011 – 2014. Teknik pengambilan sampel 

yang digunakan adalah teknik Non – Probability Sampling dengan menggunakan metode 

Judgement / Purposive Sampling, yaitu teknik pengambilan sampel dengan 

mempertimbangkan kriteria – kriteria tertentu yang telah ditentukan terlebih dahulu oleh 

peneliti, maka diperoleh sebanyak 30 perusahaan sebagai sampel. 

 

Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis statistika deskriptif, analisis 

regresi linear ganda, analisis asumsi klasik, analisis hipotesis, dan analisis koefisien 

determinasi dengan bantuan aplikasi SPSS Statistics Versi 20.  

 

Penelitian ini menghasilkan temuan bahwa profitabilitas dan ukuran perusahaan 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, sementara kebijakan hutang dan 

kebijakan dividen tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

 

 

Kata kunci: Profitabilitas, Kebijakan Hutang, Kebijakan Dividen, Ukuran Perusahaan, Nilai 

Perusahaan 

 



ABSTRACT 

Riyanti Teresa Yusmin / 25130171 / 2017 / Analysis of the Influence of Profitability, Debt Policy, 

Dividend Policy, and Firm Size to the Value of the Company (Case Studies in Non – Financial 

Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange) / Martha Ayerza Ezra, S.E., M.M. 

The main purpose of the company is to maximize the welfare of stakeholders, this can be 

achieved by maximizing the value of the company. But sometimes companies fail to increase the 

value of the company, which is one cause is less accurate company in applying factors – factors 

that affect the value of the company. It makes the company's performance in bad view by its 

stakeholders. This study aims to examine the effect of profitability, debt policy, dividend policy, 

and firm size on value of the company in non-financial companies in Indonesia Stock Exchange 

(IDX) period 2011-2014. 

Profitability is a description of the performance of management in managing the 

company and is the company's ability to generate profits.  Debt policy is company policy in 

determining how much funding need of company financed by debt. Dividend policy is a decision 

on whether the profits earned by the company will be distributed to shareholders as dividends or 

to be held in the form of retained earnings to finance future investments. Firm size is a reflection 

of total assets owned by the company. The larger the size of the firm, means that the assets 

owned by the company will be greater and the funds required by the company will also be more 

and more. The value of the company is the perception of investors on the success rate of the 

company that are often associated with stock prices, where high stock prices make the value of 

the company is also high. 

This object of research is non – financial companies listed in Indonesia Stock Exchange 

(IDX) during the period 2011 – 2014. Sampling techniques to be used is the Non – Probability 

Sampling technique using Judgement / Purposive Sampling, which is a sampling technique with 

respect to certain criteria that have been determined in advance by the researcher, then obtained 

as many as 30 companies as a sample. 

Data analysis technique used is descriptive statistics analysis, multiple linear regression 

analysis, classical assumption analysis,hypothesis analysis, and the coefficient of determination 

analysis with the help of SPSS Statistics Version 20. 

The findings of this research state that profitabiliy and firm value have significant 

positive effect to the firm value, meanwhile debt policy and dividend policy have no significant 

effect to the firm value. 

 

Keyword: Profitability, Debt Policy, Dividend Policy, Firm Size, Value of the Company 
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