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ABSTRAK

Irmandi Ayodia Nugraha / 32169047 / 2017 / Pengaruh Stock Split Terhadap
ormal Return Pada Perusahaan Go Public Di Bursa Efek Indonesia Pada Periode
2-2015 / Dosen Pembimbing : Yosef Dema, Drs. , M.M.
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< o Dalam kegiatan pasar modal ada beberapa cara yang dapat dilakukan
Fpérusahaan untuk meningkatkan kinerja saham mereka, diantaranya yaitu Stock Split.
gDﬁheEapkan pada perusahaan yang melakukan pemecahan saham, stock split dapat
cmeningkatkan abnormal return saham perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk
-mengujifpengaruh Stock Split terhadap abnormal return saham pada perusahaan go
T@o@bg yahg melakukan pemecahan saham di Bursa Efek Indonesia.
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- § Pénelitian ini menggunakan dua teori yaitu : Trading Range Theory dan
-Signaling Theory. Menurut Trading Range theory, harga saham yang tinggi merupakan
rfzpén@orong bagi perusahaan untuk melakukan pemecahan saham dengan harapan
g@rﬁﬁgkatkan likuiditas perusahaan. Signaling Theory menyatakan pemecahan saham
Yrterupakan alat pembawa informasi mengenai kinerja dan prospek perusahaan ke

pasar. :
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S Pe&nelitian ini menggunakan 21 perusahaan dari 48 perusahaan yang melakukan
“Stock Spglit di BEI dari tahun 2012 sampai 2015. Metode pengambilan sampel dilakukan
T?gdgngan menggunakan purposive sampling. Data kemudian dianalisis dengan
U%;r%nggunakan paired t-test untuk mengetahui dampaknya.

3 % Hasil penelitan menunjukkan bahwa variable lolos uji normalitas yang
smenunjukkan bahwa signifikansi sebesar 0,953 yang lebih besar dari nilai probabilitas
gyﬁng berarti data terdistribusi normal. Hasil uji paired t-tes menunjukkan bahwa nilai p
slebih tinggi dari a = 5%.

d
Au

@iings

=

Kesimpulannya stock split tidak memberikan informasi penting kepada investor.
enagdari hasil penelitian stock split tidak memberikan dampak yang signifikan
adap abnormal return saham
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ABSTRACT

Irmandi Ayodia Nugraha / 32169047/2017 / Effect of Stock Split on Abnormal
turn In Go Public Companies In the Indonesia Stock Exchange from 2012 to 2015 /
vi;or:iYosef Dema, Drs. , M.M.
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. E In-the capital market activities there are several ways that companies can do to
prove their stock performance, including Stock Split. It is expected that companies
@@Iitrm_"lg their stock can increase the abnormal return on their stocks. This study aims to
cexaminesthe effect of Stock Split on the abnormal return of shares in the go public
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§ This research used two theories namely: Trading Range Theory and Signaling
egry. “According to the Trading Range theory, high stock prices are a driver for
ompanies to do stock split in the hope of increasing the company's liquidity. Signaling

“Theery states stock split is a tool of information about the performance and prospects of
gthe company to the market.
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ThHe research used 21 companies out of 48 companies that do Stock Split in BEI
m 2012 to 2015. The Sampling method was purposive sampling. The data were then
alysed using paired t-test to know its impact.
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The results showed that the variable passed the normality test indicating the
nificance of 0.953, higher than the probability value which means the data was
rmally-distributed. The result of paired t-test indicated that the p-value was higher
n a=5%.
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To sum up, that stock split did not give any significant information to investors.
causge.of the results of stock split research does not provide a significant impact on
abngrmal return of shares.
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