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L@ Untuk menguji hipotesis dalam penelitian ini menggunakan analisis uji
3 &
Q.
5 N - , .
§ beda dua rata-rata . Pengujian dengan cara ini menggunakan metodologi studi
=h
(]
pgristiwa (event study). Untuk menguji hipotesis dalam penelitian ini

b

menggunakan analisis uji beda dua rata — rata (t-test). Adapun tahap-tahap
A
d;lam pengujian sebagai berikut :

o
1; Mengidentifikasi tanggal publikasi pemecahan saham, tanggal publikasi

C}

Vyang dimaksud adalah tanggal pencatatan di BEI ketika saham sudah
dapat diperdagangkan ,hal ini dilakukan untuk mempermudah penetapan
hari ke 0 sebagai hari peristiwa terjadinya pemecahan saham.

Menentukan event periode, yaitu periode waktu disekitar event time (ketika
event benar — benar terjadi). Event periode yang dipilih dalam penelitian ini
adalah selama 10 hari, yaitu 5 hari sebelum pemecahan saham dan 5 hari

setelah pemecahan saham.
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3) Untuk melihat apakah ada perbedaan yang signifikan dilakukan

pembandingan secara statistik rata—rata likuiditas saham dengan

= menggunakan ukuran abnormal return.

I
G: Variabel Penelitian

Abnormal Return
Return saham merupakan keuntungan yang diperoleh investor atas apa

yé;ng telah diinvestasikannya. Besarnya Return saham dapat terlihat dari

adanya abnormal return yang diperoleh investor yang berkaitan dengan

buepun-buepun 1bunpuniqg eydin

aéanya peristiva pemecahan saham. Abnormal Return adalah selisih dari
ajétual return dengan expected return (AR = Rit-ER), sedangkan actual return
a‘(EIaIah selisih antara harga sekarang dengan harga sebelumnya secara relatif.
K;amudian dihitung besarnya rata-rata abnormal return saham sebelum dan
sésudah peristiwva pemecahan saham. Untuk mengetahui signifikan atau

tidaknya, dilakukan dengan statistic uji beda rata-rata abnormal return

sebelum dan sesudah pemecahan saham.

Perhitungan abnormal return penelitian ini dengan menggunakan model

yang disesuaikan-pasar yaitu market adjusted model. Abnormal return
meérupakan selisih antara tingkat keuntungan yang sebenarnya (actual return)
c;e»ngan tingkatkeuntungan yang diharapkan (expected return).

Pada model ini menganggap bahwa penduga paling baik untuk return
sbatu sekuritas adalah return indeks pasar pada saat itu. Jika return

indekspasar pada saat pengumuman adalah 10% maka expected return
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. T

b. Menghitung expected return
Mean - adjusted model menganggap return ekspetasi bernilai
konstan yang sama dengan rata-rata return realisasi sebelumnya selama

estimation period

E(Rit) = Z %

) 91 181 1w exdid yeH ()

Dimana :
E(Rit)= return ekspetasi sekuritas ke-i pada waktu t
Rit = actual return sekuritas ke-i pada waktu t

T = estimation period

nik Pengumpulan Data

Sumber data dalam penelitian ini berasal dari data sekunder, yaitu data

I Y1) ED{13ewioju] uep susig InyIsul

ygng dikumpulkan oleh pihak lain (sudah tersedia). Sumber data dalam
(9]

pgnelitian ini diperoleh dari data base Bursa Efek Indonesia yang dapat diambil
di TICMI ( The Indonesia Capital Market Institute) , serta media lain yang

=
fiendukung penelitian ini.

(= )

=
Er

S
. '@knik Pengambilan Sampel

(7
o Dalam penelitian ini, sampel diambil dari perusahaan yang terdaftar di
)

B-'.I,.Irsa Efek Indonesia antara tahun 2012- 2015. Pemilihan sampel menggunakan

=y
rﬂetode purposive sampling yaitu memilih sampel dengan criteria tertentu dimana
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sampel dipilih tidak secara acak, sehingga pemilihan sampel tersebut dapat

r@vakili criteria penelitian. Adapun criteria sampel perusahaan antara lain :

din yeH

as Perusahaan terdaftar di BEI pada periode 2012-2015
3

bE_—: Perusahaan yang melakukan stock split periode antara tahun 2012-2015
=)

ci Tanggal pengumuman Stcok Split digunakan sebagai event date (t0)

)9

d5 Harga saham penutupan harian perusahaan yang melakukan pemecahan

g 3
(7]
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.dan lima hari sesudah pengumuman Stcok Split.

siusli

Juj uep

Teknik Analisis Data

o

Statistik Deskriptif

X OEAN e

2Statistik deskriptif adalah proses pengumpulan, penyajian, peringkasan
(0]

bgrbagai karakteristik data untuk memberikan gambaran yang dilihat dari nilai

rata — rata, standar deviasi, nilai maksimum dan nilai minimum.

n
[

o i
Lﬁl Normalitas

=)
g’Untuk mendeteksi normalitas data dapat dilakukan dengan uji metode
l@_lmogorov-smimov test. Tujuan pengujian ini adalah untuk mengetahui
Q
aiakah sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah berdistribusi
=

@rmal atau tidak. Data berdistribusi normal apabila nilai probabilitas > 0,05

sebaliknya jika nilai probabilitas < 0,05 maka data berdistribusi tidak normal.
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Uji Beda

@lji beda dilakukan untuk membuktikan apakah pemecahan saham

u
mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap abnormal return pada sebelum

dan sesudah pemecahan saham.

1

iaiqipw

a)- Paired Sample t Test

Paired Sample t Test digunakan jika data berdistribusi secara normal.

sar pengambilan keputusan adalah berdasar nilai probabilitas sebagai

2| JEJHSUI) )|

O
@s]
=

ikut :

Jika probabilitas > 0,05 maka Ha ditolak

Jika probabilitas < 0,05 maka Ha diterima

b}’ Wilcoxon Signed Ranks Test

(319 UBTH 1M eXeWwIoyu| UEp SI

Apabila data berdistribusi tidak normal maka pengujian dilakukan dengan
menggunakan pengujian non-parametik yaitu uji wilcoxon signed ranks test.

Dasar pengambilan keputusan adalah sebagai berikut :

Jika probabilitas > 0,05 maka Ha ditolak

1g INISU|
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