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ABSTRAK 

 

Donny Harvery / 38120291 / 2016 / Pengaruh Merger dan Akuisisi Terhadap Kinerja 

Operasi dan Kinerja Pasar Serta Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Perusahaan 

Dalam Melakukan Merger dan Akuisisi Pada Perusahaan-Perusahaan Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia/ Dr. Nunung Nuryani, M.Si, Ak., CA 

Krisis global yang terjadi pada tahun 2008 telah berimbas ke perekonomian Indonesia 

sehingga menyebabkan banyak perusahaan bangkrut. Salah satu cara agar perusahaan 

mampu mempertahankan eksistensinya dan bersaing adalah melalui ekspansi. Ekspansi 

dapat dilakukan baik ekpansi internal maupun ekspansi eksternal. Salah satu cara ekspansi 

eksternal yaitu dengan melakukan merger dan akuisisi. Tujuan penelitian ini adalah untuk 

menguji perbedaan kinerja operasi dan kinerja pasar sebelum dan sesudah perusahaan 

melakukan merger dan akuisisi serta faktor-faktor yang mempengaruhi perusahaan 

melakukan merger dan akuisisi. 

Merger dan akuisisi merupakan bentuk penggabungan usaha dimana perusahaan 

bergabung menjadi satu entitas untuk menjalankan usaha dan pihak pengakuisisi 

memperoleh kendali atas perusahaan yang diakuisisi dengan membeli seluruh aset dan 

operasi perusahaan. Teori penciptaan nilai (value creation theory) dijadikan landasan 

perusahaan dalam melakukan merger dan akuisisi dan diharapkan dapat menciptakan 

sinergi dari peristiwa tersebut. 

Sampel penelitian ini berjumlah 22 perusahaan yang melakukan merger dan akuisisi pada 

tahun 2008-2012 dan 51 perusahaan properti yang melakukan merger dan akuisisi pada 

tahun 2012. Penelitian ini membandingkan rasio-rasio keuangan dengan jangka waktu 3 

tahun sebelum dan sesudah merger dan akuisisi untuk melihat perubahan terhadap kinerja 

operasi. Penelitian ini juga membandingkan abnormal return sebelum dan sesudah merger 

dan akuisisi dengan periode jendela 5 hari sebelum dan sesudah merger dan akuisisi untuk 

melihat perubahan pada kinerja pasar. Selain itu digunakan analisis regresi logistik untuk 

menguji faktor-faktor yang mempengaruhi perusahaan dalam melakukan merger dan 

akuisisi. 

Terdapat penurunan yang signifikan pada kinerja operasi (ROA)  setelah perusahaan 

melakukan merger dan akusisi. Namun pada kinerja operasi (ROE) dan kinerja  pasar 

(abnormal return) tidak menunjukkan adanya cukup bukti perbedaan antara sebelum dan 

sesudah perusahaan melakukan merger dan akuisisi. Selain itu faktor umur perusahaan 

menunjukkan pengaruh signifikan negatif terhadap keputusan perusahaan dalam 

melakukan merger dan akusisi, namun ukuran dan leverage perusahaan  tidak 

menunjukkan adanya pengaruh yang signifikan terhadap keputusan perusahaan dalam 

melakukan merger dan akuisisi. 

Hasil penelitian ini menyimpulkan bahwa perusahaan yang melakukan merger dan akuisisi 

cenderung mengalami penurunan kinerja operasi (ROA). Selain itu umur perusahaan yang 

mengalami penuaan berpengaruh negatif terhadap keputusan perusahaan dalam melakukan 

merger dan akuisisi dan cenderung untuk tidak melakukan merger dan akuisisi. 

Kata kunci: kinerja operasi, kinerja pasar, umur, ukuran, leverage, merger, akuisisi  

 



ii 
 

PENGARUH MERGER DAN AKUISISI TERHADAP KINERJA OPERASI DAN 

KINERJA PASAR SERTA FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI 

PERUSAHAAN DALAM MELAKUKAN MERGER DAN AKUISISI 

PADA PERUSAHAAN – PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR 

DI BURSA EFEK INDONESIA 

 

 

 

Oleh: 

Nama: Donny Harvery 

NIM: 38120291 

 

  

Jakarta, 2 Oktober 2016 
 

 

 

 

Disetujui Oleh : 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(Dr. Nunung Nuryani, M.Si, Ak., CA) 

 

 

 

 

 

INSTITUT BISNIS DAN INFORMATIKA KWIK KIAN GIE 

JAKARTA 2016 

 



iii 
 

ABSTRAK 

 

Donny Harvery / 38120291 / 2016 / Pengaruh Merger dan Akuisisi Terhadap Kinerja 

Operasi dan Kinerja Pasar Serta Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Perusahaan 

Dalam Melakukan Merger dan Akuisisi Pada Perusahaan-Perusahaan Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia/ Dr. Nunung Nuryani, M.Si, Ak., CA 

Krisis global yang terjadi pada tahun 2008 telah berimbas ke perekonomian Indonesia 

sehingga menyebabkan banyak perusahaan bangkrut. Salah satu cara agar perusahaan 

mampu mempertahankan eksistensinya dan bersaing adalah melalui ekspansi. Ekspansi 

dapat dilakukan baik ekpansi internal maupun ekspansi eksternal. Salah satu cara ekspansi 

eksternal yaitu dengan melakukan merger dan akuisisi. Tujuan penelitian ini adalah untuk 

menguji perbedaan kinerja operasi dan kinerja pasar sebelum dan sesudah perusahaan 

melakukan merger dan akuisisi serta faktor-faktor yang mempengaruhi perusahaan 

melakukan merger dan akuisisi. 

Merger dan akuisisi merupakan bentuk penggabungan usaha dimana perusahaan 

bergabung menjadi satu entitas untuk menjalankan usaha dan pihak pengakuisisi 

memperoleh kendali atas perusahaan yang diakuisisi dengan membeli seluruh aset dan 

operasi perusahaan. Teori penciptaan nilai (value creation theory) dijadikan landasan 

perusahaan dalam melakukan merger dan akuisisi dan diharapkan dapat menciptakan 

sinergi dari peristiwa tersebut. 

Sampel penelitian ini berjumlah 22 perusahaan yang melakukan merger dan akuisisi pada 

tahun 2008-2012 dan 51 perusahaan properti yang melakukan merger dan akuisisi pada 

tahun 2012. Penelitian ini membandingkan rasio-rasio keuangan dengan jangka waktu 3 

tahun sebelum dan sesudah merger dan akuisisi untuk melihat perubahan terhadap kinerja 

operasi. Penelitian ini juga membandingkan abnormal return sebelum dan sesudah merger 

dan akuisisi dengan periode jendela 5 hari sebelum dan sesudah merger dan akuisisi untuk 

melihat perubahan pada kinerja pasar. Selain itu digunakan analisis regresi logistik untuk 

menguji faktor-faktor yang mempengaruhi perusahaan dalam melakukan merger dan 

akuisisi. 

Terdapat penurunan yang signifikan pada kinerja operasi (ROA)  setelah perusahaan 

melakukan merger dan akusisi. Namun pada kinerja operasi (ROE) dan kinerja  pasar 

(abnormal return) tidak menunjukkan adanya cukup bukti perbedaan antara sebelum dan 

sesudah perusahaan melakukan merger dan akuisisi. Selain itu faktor umur perusahaan 

menunjukkan pengaruh signifikan negatif terhadap keputusan perusahaan dalam 

melakukan merger dan akusisi, namun ukuran dan leverage perusahaan  tidak 

menunjukkan adanya pengaruh yang signifikan terhadap keputusan perusahaan dalam 

melakukan merger dan akuisisi. 

Hasil penelitian ini menyimpulkan bahwa perusahaan yang melakukan merger dan akuisisi 

cenderung mengalami penurunan kinerja operasi (ROA). Selain itu umur perusahaan yang 

mengalami penuaan berpengaruh negatif terhadap keputusan perusahaan dalam melakukan 

merger dan akuisisi dan cenderung untuk tidak melakukan merger dan akuisisi. 

Kata kunci: kinerja operasi, kinerja pasar, umur, ukuran, leverage, merger, akuisisi  

 



iv 
 

ABSTRACT 

 

Donny Harvery / 38120291/2016 / The Impact of Mergers and Acquisitions on 

Operation Performance and Market Performance And Determinants of Merger and 

Acquisitions Listed on Indonesia Stock Exchange / Dr. Nunung Nuryani, M.Si, Ak., 

CA 

The global crisis that occurred in 2008 has affected to Indonesian economics and leading to 

many companies bankrupt. One way to maintain companies still alive and compete is by 

expansion. Company’s expansion can be achieved through internal and external expansion. 

External expansion can be done through merger and acquisition. The purpose of this study 

was to examine the differences before and after companies mergers and acquisition and 

determinants of merger and acquisition in property company. 

Mergers and acquisitions is a form of business combination which companies merged into 

one entity to do business and the acquired take a controll on company by purchasing all of 

the assets and operation of company. The value creation theory is used to be fundamental 

for doing merger and acquisition and expect to create synergies. 

The research sample was 22 companies for mergers and acquisitions in 2008-2012 and 51 

property companies for mergers and acquisitions in 2012. This study compares the 

financial ratios with a 3 year period before and after mergers and acquisitions to see the 

different of operation performance. The study also compared the abnormal return before 

and after mergers and acquisitions with the window period 5 days before and 5 days after 

mergers and acquisitions to see different of market performance. Subsequent research 

using logistic test to examine the factors that affect the company's mergers and 

acquisitions. 

There is a significant decline in operating performance (ROA) after company mergers and 

acquisitions. However, the operating performance (ROE) and market performance 

(abnormal returns) did not show any evidence enough difference between before and after 

company mergers and acquisitions. Besides the age factor the company showed significant 

negative influence decisions of companies in mergers and acquisitions, but the size and 

leverage the company did not show any significant effect on the company's decision to 

carry out mergers and acquisitions. 

The results of this study concluded that companies that do mergers and acquisitions tend to 

decrease operating performance (ROA). In addition the company's age aging negatively 

affect the company's decision to carry out mergers and acquisitions and tend not to do 

mergers and acquisitions. 

Keyword: Operation performance, market performance, age, size, leverage, merger,  

 acquisition 
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