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ABSTRAK

Lieviaha Sari bong / 37160122 / 2020 / Pengaruh Kinerja Keuangan menurut Piotroski F-
~Score ferhadap Harga Saham pada Perusahaan yang terdaftar dalam indeks LQ45 di Bursa
“Efek Indonesia Tahun 2016-2018 / Sugi Suhartono, S.E., M.Ak.

w_puede

““Kinerja keuangan merupakan sumber informasi untuk mengetahui bagaimana kinerja suatu
opefusahaan. Investor yang akan menanamkan modalnya akan menganalisis terlebih dahulu
‘2bagaimana kondisi kinerja keuangan untuk mengetahui seberapa baik perusahaan mengelola
vu%hanya Terdapat banyak analisis fundamental yang dapat digunakan investor. Salah satu
gartalms fundamental yang dapat digunakan investor dalam penilaian kinerja keuangan
<adalah—metode Piotroski F-Score. F-Score adalah suatu pengukuran yang dihitung
%begdasarkan 9 indikator yang dibagi menjadi 3 bagian utama yaitu profitabilitas, leverage
%lllaudltas dan pendanaan, dan efesiensi operasional. Penelitian ini bertujuan untuk menguiji
ipengaruh dari kinerja keuangan berdasarkan Piotroski F-Score terhadap harga saham
gp%usahaan

> C

ngori yang mendasari penelitian ini adalah teori sinyal dan teori efisiensi pasar. Teori sinyal
sadalah-=teori yang menjelaskan bahwa informasi keuangan yang diberikan oleh perusahaan
cmelalui’kinerja keuangan adalah sinyal yang diterima oleh pihak luar, dalam hal ini adalah
‘glnvestor Informasi keuangan pada kinerja keuangan dapat menjadi sinyal baik atau buruk
~bagi investor. Teori efisiensi pasar adalah teori yang menjelaskan bahwa pasar yang efisiensi
Zadalah®pasar yang harga sahamnya tercermin sepenuhnya dari seluruh informasi yang

Q .
3tersedla.

(9]
]

§Sampel penelitian adalah 19 perusahaan yang konsisten terdaftar dalam indeks LQ 45 tahun
52016 2018 dengan total 57 sampel. Pengambilan sampel dilakukan dengan metode
Xpurposwe sampling. Penguji menggunakan bantuan SPSS 25 untuk menguji kesamaan
—koefisien (pooling), analisis pengujian hipotesis menggunakan analisis statistik deskriptif,
=uji asumsi klasik, uji signifikasi simultan (uji F), uji signifikasi parameter individual (uji t),
-uji koefisiensi determinasi dan analisis regresi berganda.

% ynd

Ad

aAu

“Hasil dari pengujian yang dilakukan menyatakan data dapat di pooling. Dalam uji asumsi
oklasik=data pada penelitian sudah lulus dalam uji f karena sudah sesuai dengan kriteria

=)

spengambilan keputusan. Berdasarkan hasil uji t variabel current ratio, debt to asset ratio dan

Cl

SF-Scare mempunyai pengaruh negatif dan signifikan terhadap harga saham.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa return on asset, operation cash flow, total asset
turnover dan gross profit margin tidak mempunyai pengaruh signifikan terhadap harga
sahanT, Sedangkan variabel current ratio, debt to asset ratio dan F-Score mempunyai

pengafuh negatif dan signifikan ternadap harga saham.
Kata kunci : Return On Asset (ROA), Operation Cash Flow (OCF), Total Asset Turnover

(TATQ), Gross Profit Margin (GPM), Current Ratio (CR), Debt to Asset Ratio (DAR),
Piotraski F-Score, Harga Saham
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ABSTRACT

Lieviana Sari Bong / 37160122 / 2020 / The Effect of Financial Performance according to
;Piotros:ki F-Score toward to Stock Price at Company that listed in LQ 45 index of Indonesia
sStock Exchange Period 2016-2018 / Sugi Suhartono, S.E., M.Ak.

buel

%Figancial performance is the source of informartion to know how company performance.
2Invester will do some fundamental analysis before decide to invest their shares to know how
T%Nzéjl a‘€ompany can manage their business. There are a lot of fundamental analysis method
gthié; inestor can apply. On of those is Piotroski F-Score method. F-Score is measurement
éwﬁch ts calculated based on 9 indicator divided into 3 main groups consist of profitability,
%Iegerage liquidity and source of funds and operating efficiency. This study aims to examine

othe effect of fundamental analysis based on the F-Score strategy toward to the company stock

=)

rice. |
>
LO

s n

ﬂ_Jﬂl_%

iTh;e theorles underlying this research are signalling theory and efficiency market theory.

e

-ngnalllng theory is a theory that explained if financial information through financial

Q

cperformiance that published by company is like a signal for outsiders, in this case is investor.
gThe signal can be good or bad signal. Efficiency market theory is theory that explained that
-if market is efficient then market prices reflect all the available information.

=)

ZThe reSearch sample consisted of 19 companies that consistently listed in LQ 45 index period
£2016-2018 with 57 samples in total. Sampling is done by purposive sampling method. The
“researcher used the SPSS 25 to test the similarity coefficient (pooling), descriptive statistical
~test, classic assumption test, simultaneous significant test (F test), partial regression

—coefficient test (t test), coefficient of determination test and multiple regression test.

W

%The results of the tests carried out state that data can be pooled. For the classic assumption
Ttest the data has passed for the F test because it has met the criteria that have been set.
“According to t test variable current ratio, debt to asset ratio dan F-Score have a negative and
%significant effect to stock prices.

c

3 0
§The résults of this study indicate that return on asset, operation cash flow, total asset turnover

dan gross profit margin do not have a significant effect on stock prices. However, variable
current ratio, debt to asset ratio dan F-Score have a negative and significant effect to stock
prices.

Keywards : Return On Asset (ROA), Operation Cash Flow (OCF), Total Asset Turnover
(TAT®), Gross Profit Margin (GPM), Current Ratio (CR), Debt to Asset Ratio (DAR),
Piotreski F-Score, and Stock Price
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