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ABSTRAK 

 

Carolyn Natasya Imani/ 30160404 / 2020 / Pengaruh Arus Kas Operasi, Tingkat Hutang, 

Volatilitas Arus Kas dan Ukuran Perusahaan Terhadap Persistensi Laba (Studi Empiris 

Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2017-2019 / 

Pembimbing: Dr. Hanif Ismail, S.E., M.M., M.Ak. 

 

Laporan keuangan merupakan media komunikasi antara pihak eksternal perusahaan dengan 

pihak internal perusahaan. Laba dalam laporan keuangan sering digunakan oleh manajemen 

untuk menarik calon investor sehingga sering dilakukan rekayasa terhadap laba dengan 

tujuan untuk mempengaruhi keputusan investor dalam berinvestasi di perusahaan tersebut. 

Dibutuhkan laba yang persisten untuk memprediksi laba perusahaan di tahun berikutnya. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah  arus kas operasi, tingkat hutang, 

volatilitas arus kas dan ukuran perusahaan berpengaruh terhadap persistensi laba. 

 

Teori dalam penelitian ini yaitu teori sinyal dimana perusahaan akan memberikan sinyal 

kepada investor. Selanjutnya teori agensi untuk mengatasi permasalahan mengenai asimetri 

informasi antara manajemen dan pemilik. Perusahaan yang memiliki tingkat hutang yang 

tinggi cenderung memiliki monitoring cost yang tinggi dan mengakibatkan manajemen 

perusahaan diwajibkan untuk menerbitkan laporan keuangan yang mencerminkan kondisi 

keuangan perusahaan yang sesungguhnya Yang terakhir teori relevansi dimana merupakan 

media untuk mengevaluasi peristiwa masa lalu, masa kini maupun masa depan adalah 

laporan keuangan.  

 

Objek penelitian ini adalah laporan keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2017 – 2019. Pengambilan sampel menggunakan non-probability 

sampling yaitu purposive sampling dan diperoleh sampel sebanyak 102 sampel yang terdiri 

dari 34 perusahaan sebagai sampel dengan enam kriteria pengambilan sample. Teknik 

analisis data yang dilakukan untuk pengujian adalah analisis statistic deskriptif dan uji 

asumsi klasik. Uji hipotesis menggunakan analisis regresi linier berganda, uji t, uji F, dan 

uji koefisien determinasi. 

 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa arus kas operasi berpengaruh signifikan positif 

terhadap persistensi laba pada α = 0,05 dengan nilai sig 0,009, tingkat hutang dan volatilitas 

arus kas tidak berpengaruh signifikan terhadap persistensi laba pada α = 0,05 dengan nilai 

sig 0,2745 dan sig 0,416, ukuran perusahaan berpengaruh signifikan terhadap persistensi 

laba namun memiliki tanda negative pada α = 0,05 dengan nilai sig 0,0385. 

 

Kesimpulan dari penelitian ini adalah variabel arus kas operasi berpengaruh signifikan 

positif terhadap persistensi laba. Variabel tingkat hutang dan volatilitas arus kas  tidak 

berpengaruh secara signifikan terhadap persistensi laba. Variabel ukuran perusahaan 

berpengaruh secara signifikan negatif terhadap persistensi laba. 

 

Kata kunci : Arus Kas Operasi, Tingkat Hutang, Volatilitas Arus Kas, Ukuran Perusahaan 
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ABSTRACT 

 

Carolyn Natasya Imani / 30160404 / 2020 / The Influence of Operating Cash Flow, Debt 

Level, Cash Flow Volatility and Company Size on Earnings Persistence (Empirical Study of 

Manufacturing Companies Listed in Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period 2017 – 

2019 / Advisor: Dr. Hanif Ismail, S.E., M.M., M.Ak. 

 

Financial reports used for communication between external and internal company’s. 

earnings in financial reports often used by management to attract potential investors so that 

earnings usually manipulated to influencing the investor decision to invest in the company. 

It takes earnings persistent to predict the company profit in the following year. This study 

aims to determine whether operating cash flow, debt level, cash flow volatility and firm size 

affect earingns persistence. 

 

Theory in this research is signalling theory in which the company will give signals to 

investors. Furthermore, agency theory is used to solve problems regarding information 

asymmetry between management and owners. Companies that having high level of debt tend 

to have a high monitoring costs and  result in mandatory management being required to issue 

financial reports that reflect the actual financial condition of the company. Finally relevance 

theory which is a medium to evaluated for past, present and future events in financial 

statements.  

 

The object of this research is the financial statement of manufacturing companies that listed 

on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period 2017 – 2019. Sampling used non-

probability sampling namely purposive sampling and obtained a sample of 102 samples 

consisting of 34 companies as a sample with six sampling criteria. The data analysis 

technique used for testing is descriptive statistical analysis and assumption testing. 

Hypothesis testing using multiple linear regression analysis, t test, F test and coefficient of 

determination test.  

 

The results showed that operating cash flow had a significant positive effect on earnings 

persistence at α = 0,05 with sig value of 0.009, level of debt and cash flow volatility had no 

significant effect on earnings persistence at α = 0,05 with a sig value of 0.2745 and sig 0.416, 

company size has a significant effect on earnings persistence but has a negative sign at α = 

0,05 with a sig value of 0.0385. 

 

The conclusion of this study is the operating cash flow variabel has a significant positive 

effect on earnings persistence. The debt level variabel and cash flow volatility variable  does 

not have a significant effect on earnings persistence. The firm size variable has a significant 

negative effect on earnings persistence. 

 

Keywords: Operating Cash Flow, Debt Level, Cash Flow Volatility, Firm Size  
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