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ABSTRAK 

 

Aaron Christian / 30189102 / 2021 / Pengaruh Return on Equity, Earning per Share, 

Debt to Equity Ratio dan Net Profit Margin terhadap Harga Saham pada Perusahaan yang 

Tergabung dalam Indeks LQ45 di BEI Periode 2016 – 2018 / Dosen Pembimbing : Dr. Hanif 

Ismail, S.E., M.M., M.Ak. 

Saham merupakan salah satu instrumen investasi yang menguntungkan karena dalam 

jangka panjang pasar saham secara historis mampu memberikan return yang dapat 

mengalahkan tingkat laju inflasi. Kendati demikian, jumlah investornya masih tergolong 

sedikit di Indonesia. Hal ini disinyalir karena adanya pandangan dari sebagian besar 

masyarakat bahwa saham merupakan pilihan investasi berisiko tinggi karena harganya yang 

cenderung berfluktuatif sehingga dapat menimbulkan risiko kerugian. Analisis fundamental 

merupakan salah satu teknik analisis yang dapat digunakan untuk memitigasi risiko tersebut. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh dari rasio keuangan Return on Equity 

(ROE), Earning per Share (EPS), Debt to Equity Ratio (DER), dan Net Profit Margin (NPM) 

terhadap harga saham. 

Menurut teori sinyal, sebagaimana diterbitkannya laporan keuangan, berbagai informasi 

yang ada di dalamnya dapat menjadi sinyal yang akan ditangkap oleh investor untuk 

memprediksi prospek perusahaan ke depan. Teori pasar efisien adalah sebuah hipotesis yang 

menyatakan bahwa harga sebuah aset merupakan cerminan dari seluruh informasi yang ada, 

informasi yang manajemen coba sampaikan melalui laporan keuangan akan diterjemahkan 

menjadi sinyal dan investor akan bereaksi terhadapnya sehingga dapat menciptakan 

keseimbangan harga yang baru sesuai dengan hukum permintaan dan penawaran. 

Populasi yang diambil sebagai objek observasi berjumlah 59 perusahaan yang tergabung 

dalam indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2016-2018. Di dalam penelitian 

ini peneliti menggunakan non-probability sampling dengan teknik purposive sampling, 

dimana hanya 30 perusahaan yang memenuhi kriteria pengambilan sampel sehingga terdapat 

90 data yang tersedia sebagai sampel. Sumber data penelitian diperoleh dari website resmi 

Bursa Efek Indonesia. Teknik analisis data yang digunakan adalah uji pooling, analisis 

statistik deskriptif, uji asumsi klasik, analisis regresi linear berganda, uji F, uji t, dan uji 

koefisien determinasi. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa (1) Hasil uji t menunjukkan bahwa variabel ROE 

memiliki nilai Sig. (one-tailed) sebesar 0,000 < 0,05 dan nilai B sebesar 0,015 yang 

menandakan ROE berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham (2) nilai Sig. 

(one-tailed) uji t variabel EPS sebesar 0,000 < 0,05 dan nilai B sebesar 0,001 yang 

menandakan ROE berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham (3) Sig. (one-

tailed) uji t variabel DER 0,183 > 0,05 dan nilai B sebesar 0,031 yang menandakan DER 

tidak terbukti berpengaruh signifikan terhadap harga saham (4) Sig. (one-tailed) uji t variabel 

NPM 0,198 > 0,05 dan nilai B sebesar 0,007 yang menandakan NPM tidak terbukti 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Penelitian pada tahun 2017 dan 2018 

menunjukkan hasil serupa dan dijelaskan lebih lengkap dalam penelitian. 

Kesimpulan penelitian ini adalah ROE berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

harga saham, EPS berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham, DER 

berpengaruh positif tetapi tidak signifikan terhadap harga saham, dan NPM berpengaruh 

positif tapi tidak signifikan terhadap harga saham. 

Kata kunci : ROE, EPS, DER, NPM, Harga Saham 
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ABSTRACT 

 

Aaron Christian / 30189102 / 2021 / The Effect of Return on Equity, Earning per 

Share, Debt to Equity Ratio, and Net Profit Margin toward Stock Prices of LQ45 

Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange on 2016-2018 Period / Supervisor: 

Dr. Hanif Ismail, S.E., M.M., M.Ak. 

Stocks are one of the most profitable investment instruments because in the long 

term the stock market has historically been able to provide inflation-beating returns. 

However, the numbers of investors who have started investing their money in the stock 

market are still relatively small in Indonesia, presumably majority of people assuming that 

stocks are a high-risk investment option because stocks prices tend to fluctuate, which 

may cause a potential losses. Fundamental analysis is an analytical technique that can be 

used to mitigate this kind of risk. This study aims to determine the effect of financial ratios, 

including Return on Equity (ROE), Earning per Share (EPS), Debt to Equity Ratio (DER), 

and Net Profit Margin (NPM) on stock prices. 

According to the signaling theory, as the publication of financial reports, the 

information contained in it will provide a signal that will be captured by investors to 

predict the movement of stock prices. Efficient Market Hypothesis (EMH) is a condition 

where stock prices will quickly adjust along with this additional information, a good signal 

given by the company through financial reports will attract more investors to buy its shares 

and changes the equilibrium price through the law of supply and demand. 

The population taken as the object of observation amounted to 59 companies listed on 

the LQ 45 index of the Indonesia Stock Exchange (IDX) from 2016 to 2018. Samples are 

obtained through purposive sampling method, in which only 30 companies met the sampling 

criterias resulting 90 data available are taken as samples. Sources of research data were 

obtained from the official website of the Indonesia Stock Exchange. Testing was done with 

pooling test, descriptive statistical analysis, classical assumption test, multiple linear 

regression analysis, F test, t test, and determination coefficient test. 

The results show that (1) The significance level t test of the ROE variable has a Sig 

value. (one-tailed) of 0.000 < 0.05 and a B value of 0.015 which indicates that ROE has a 

positive and significant effect on stock prices (2) the Sig. (one-tailed) t test for the EPS 

variable of 0.000 < 0.05 and a B value of 0.001 which indicates that ROE has a positive and 

significant effect on stock prices (3) Sig. (one-tailed) t test for DER variable 0.183 > 0.05 

and a B value of 0.031 which indicates that DER is not proven to have a significant effect 

on stock prices (4) Sig. (one-tailed) t test for NPM variable 0.198 > 0.05 and a B value of 

0.007 which indicates that NPM is not proven to have a significant effect on stock prices. 

Research in 2017 and 2018 shows similar results and is described more complete in the 

study. 

The conclusion of this study is that ROE has a positive and significant effect on stock 

prices, EPS has a positive and significant effect on stock prices, DER has a positive but not 

significant effect on stock prices, and NPM has a positive but not significant effect on stock 

prices. 

Keywords: ROE, EPS, DER, NPM, Stock Price  
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