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ABSTRAK 

Esmeralda Lorenza / 24160411 / 2021 / Pengaruh Return On Asset (ROA) terhadap Return 

Saham Syariah dengan Struktur Modal sebagai Variabel Moderasi pada Perusahaan 

Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi yang Terdaftar di Indeks Saham Syariah 

Indonesia Periode 2015-2019 / Pembimbing: Martha Ayerza Esra. 

 Seiring berkembangnya sistem keuangan syariah, pasar modal berkembang menjadi 

pasar modal syariah yang hadir menawarkan alternatif yang menarik dibandingkan pada 

industri konvensionalnya yang masih mengandalkan riba sebagai fondasi dasarnya 

Sepanjang tahun 2019, saham-saham syariah memiliki kinerja yang baik. Pada penutupan 

perdagangan akhir tahun 2019, indeks saham syariah tercatat mengalami pertumbuhan lebih 

tinggi dari Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). Hal tersebut diduga terjadi karena 

adanya persyaratan yang ketat untuk dapat menjadi emiten syariah, salah satunya ketentuan 

mengenai struktur pendanaan perusahaan. 

 Dalam penelitian ini, penulis menggunakan teori-teori dari para ahli dan sumber lain 

untuk mendukung variabel-variabel yang diteliti. Teori yang digunakan antara lain, Teori 

Sinyal, teori mengenai Profitabilitas, Struktur Modal, Return saham. Serta penelitian 

terdahulu mengenai hubungan Return On Asset (ROA) dengan Return saham dan mengenai 

hubungan Struktur Modal dengan return saham yang menjadi moderator dalam penelitian 

ini. 

 Objek dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur sektor industri barang 

konsumsi yang terdaftar pada ISSI. Teknik pengumpulan data dengan mengumpulkan data 

sekunder berupa informasi harga saham dan laporan keuangan tahunan perusahaan. Teknik 

pengambilan sampel adalah teknik non-probability sampling dengan metode purposive 

sampling dengan kriteria yang telah ditentukan penulis. Teknik analisis data untuk menguji 

penelitian ini adalah Moderated Regression Analysis (MRA) menggunakan aplikasi SPSS. 

 Berdasarkan penelitian yang dilakukan, diperoleh hasil sebagai berikut: 1)  Return 

On Asset (X1) berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return Saham Syariah. Terbukti 

dengan nilai unstandardized coefficients beta positif sebesar 0.490, serta nilai signifikansi 

X1 0.009 < 0.05 dan Thitung 2.673 > Ttabel 1.65882. 2) Struktur Modal (X2) tidak mampu 

memoderasi hubungan Return On Asset (X1) terhadap Return Saham Syariah. Terbukti 

dengan nilai signifikansi interaksi hubungan X1*X2 sebesar 0.297 > 0.05. Serta Struktur 

Modal (X2) memiliki signifikansi 0.684 > 0.05, artinya Struktur Modal (X2) merupakan 

variabel homologizer.  

 Kesimpulan dari penelitian ini adalah Return On Asset memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap Return Saham Syariah dengan arah yang positif. Peningkatan atas ROA 

dapat memberikan pengaruh peningkatan Return Saham, begitupun sebaliknya. Struktur 

Modal tidak mampu memoderasi hubungan ROA terhadap Return Saham Syariah.  

 

Kata Kunci: Indeks Saham Syariah Indonesia, Return On Asset (ROA), Struktur Modal, 

Return Saham Syariah 

 

 



 

ABSTRACT 

 

Esmeralda Lorenza / 24160411 / 2021 / The Effect of Return On Asset (ROA) on Shariah 

Stock Return with Capital Structure as Moderation Variable on Consumer Goods 

Manufacturing Companies Listed on Indonesian Shariah Stock Index for the period 2015-

2019 / Advisor : Martha Ayerza Esra. 

 Along with the development of the Islamic financial system, the capital market has 

developed into an Islamic capital market that offers an attractive alternative compared to its 

conventional industry which still relies on riba as its basic foundation. Throughout 2019, 

Islamic stocks performed well. At the close of trading at the end of 2019, the Islamic stock 

index recorded a higher growth than the Jakarta Composite Index (JSX). It was presumed 

have occurred due to strict requirements to become a sharia issuer, one of which is the 

provision regarding the company's funding structure.. 

 In this study, the authors use theories from the professionals and other sources to 

support the variables studied. The theories used include, Signal Theory, the theory of 

profitability, capital structure, stock returns. As well as previous research regarding the 

relationship of Return On Asset (ROA) with stock returns and also the relationship between 

capital structure and stock returns which is the moderator variables in this study. 

The object of this research is a manufacturing company in the consumer goods 

industry sector which listed on ISSI. The data collectiong technique  by collecting secondary 

data in the form of stock price information and company annual financial reports. The 

sampling technique is a non-probability sampling technique with a purposive sampling 

method with criteria that have been determined by the author. The data analysis technique 

for this research is Moderated Regression Analysis (MRA) using the SPSS application. 

Based on the research conducted, the following results are obtained: 1) Return on 

assets (X1) has a positive and significant effect on Sharia Stock Return. Proven by the 

positive beta unstandardized coefficients value of 0.490, as well as a significance value of 

X1 0.009 < 0.05 and Tcount 2.673 > Ttable 1.65882. 2) Capital Structure (X2) is unable to 

moderate the relationship between Return On Assets (X1) and Sharia Stock Return. Proven  

by the value of the interaction significance of the relationship X1*X2 of 0.297 > 0.05. And 

capital structure (X2) has a significance of 0.684 > 0.05, meaning that capital structure (X2) 

is a homologizer variable. 

The conclusion of this study is that Return on Assets has a significant effect on Sharia 

Stock Return in a positive direction. An increased ROA can affect on increasing Stock 

Returns, and vice versa. Capital structure is unable to moderate the relationship between 

ROA and Sharia Stock Return. 

 

Keywords: Indonesian Shariah Stock Index, Return On Asset (ROA), Capital Structure, 

Shariah Stock Return 
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