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ABSTRAK

olamarg Anindita Assypa Fajar / 32160435 / 2020 / Pengaruh Multinationality, Tax Haven,
Q’Wltholdmg Taxes terhadap Praktik Thin Capitalization pada Perusahaan Manufaktur yang
DTerdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2018 / Pembimbing: Amelia Sandra, S.E.,

SM.Si.AK., M.AK.

s I V)

‘=Thin capitalization adalah suatu skema penghindaran pajak dengan cara membuat struktur
gu@ng Jauh lebih besar dari modal. Skema ini muncul akibat adanya aturan dalam ketentuan
Sperpajakan yang memebedakan antara perlakuan bunga sebagai pengembalian keuntungan
3(return) atas utang dengan deviden sebagai pengembalian keuntungan atas investasi saham.
gUgtuk kepentingan penghitungan pajak, pembayaran bunga merupakan biaya dapat
%dﬁ%urangkan (deductible expense), sedangkan pembayaran dividen bukan merupakan biaya
iy@g dapat dikurangkan.

CI\,ﬁngacu pada teori agen, yang menjelaskan adanya kontrak antara principal dan agen.
~Sémakin jauhnya hubungan keagenan antara agen dan principal, maka akan mengarah
Eke_pada pemberian informasi yang asimetris dan terdapat berbagai kepentingan yang semakin
gbé?lawanan dengan kepentingan pemilik. Mengacu juga pada teori struktur modal yang
smenjelaskan bahwa alasan nilai perusahaan tidak hanya bergantung pada struktur modal
Jyang dimilikinya, keuntungan lain yang diperoleh perusahaan melalui bunga pinjaman
Jsebagizpengurang pajak.

=)
o

gPeneIitian ini menggunakan tiga variabel independen yaitu multinationality, tax haven dan
Swithhalding taxes. Variabel dependen yang digunakan adalah thin capitalization yang diukur
§dengan indeks nilai yang terdiri dari indikator-indikator mekanisme thin capitalization.
“Berdasarkan metode purposive sampling, sampel yang diperoleh adalah 40 perusahaan
=sehingga selama 3 tahun pengamatan diperoleh 120 data observasi. Data observasi diperoleh

Q)

—dari laporan keuangan perusahaan manufaktur yang telah diaudit dan terdaftar di Bursa Efek

sIndonesia. Teknik analisis yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda dengan uji
Jpooling data, uji asumsi klasik, uji F, uji t, dan uji R2.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa penelitian ini telah lolos uji asumsi klasikdan uiji
“pooling data. Berdsarkan uji F di peroleh nilai Sig sebesar 0,011. Dari hasil uji t
=dipergleh;variable multinationality dengan nilai sig 0,001 < 0,05; variable tax haven

<0,001=0,05 dengan nilai koefisien sebesar -0,342; variable withholding taxes 0,325 >0,05
cdengdn nilai koefisien 0,061. Nilai koefisen determinasi sebesar 12 %

Kesimpulan dari penelitian ini menunjukan variable withholding taxes tidak berpengaruh
terhadap keputusan melakukan praktik thin capitalization. Variable multinationality
berpeAgaruh positif terhadap keputusan thin capitalization, tax haven country tidak
berpepgaruh terhadap keputusan perusahaan melakukan praktik thin capitalization
sedangkan withholding taxes berpengaruh negatif terhadap keputusan perusahaan
melakukan praktik thin capitalization.

Kata kunci: Multinationality, Tax Haven, Witholding Taxes, Thin Capitalization



‘OyVIg] uiz! eduey

undede ynjuaq wejep 1ul sijny eAuey ynanyas neje ueibeqgas yeAueqiadwaw uep ueywnwnbusw buede)iq -z

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

919 NV SIMY

"yejesew niens ueneluly uep yiidy uesijnuad

‘uedode) ueunsnAuad ‘yerw eAiey uesnnuad ‘ue!mauad ‘ueyipipuad ueﬁu!1uada>1 ynun eAuey uediinbuad e

EN g

ABSTRACT

®

;Tamarﬁ Anindita Assypa Fajar / 32160435/2020 / The Effect of Multinationality, Tax Haven,
§Witho@ing Taxes on Thincapitalization Practices in Manufacturing Companies listed on the
SIndonésia Stock Exchange for the 2016-2018 Period / Advisor: Amelia Sandra, SE,

MSIAE( M. Ak.

uaw b

9
13319

pitalization is a tax avoidance scheme by making the debt structure much larger than

dn

Lncetn}? - This scheme arises due to the existence of rules in taxation provisions that
edisting@ish between the treatment of interest as a return on debt and dividends as a return
<org investment in shares. For the purposes of calculating taxes, interest payments are
Q

3de§ucl%le expenses, while dividend payments are not deductible expenses.

«Q

gRef.ers&o the agent theory, which explains the existence of a contract between the principal
&@I aggnt. The further away the agency relationship between the agent and the principal, it
Swall legid to the provision of asymmetrical information and there are various interests that

c 1
.

~are ingreasingly opposed to the interests of the owner. It also refers to the capital structure
EthgorySWhlch explains that the reason for the value of the company does not only depend on
Q,

~the capital structure it has, other benefits that the company gets through loan interest as a
~tax de%mtion.

iThis sﬁ,ldy uses three independent variables, namely multinationality, tax haven and
-8\Nlthh(ﬂdlng taxes. The dependent variable used is thin capitalization, which is measured by
ga valus index consisting of indicators of the thin capitalization mechanism. Based on the
:purpos?i've sampling method, the sample obtained is 40 companies so that for 3 years of
Sobservation 120 observational data are obtained. Observation data were obtained from
gaudlteg, financial reports of manufacturing companies listed on the Indonesia Stock
=Exchange. The analysis technique used is multiple linear regression analysis with data
—pooling test, classical assumption test, F test, t test, and R2 test.

gThe results showed that this study had passed the classical assumption test and data pooling
Stest. Based on the F test, the Sig value is 0.011. From the t test results obtained:
cmultifationality variable with a sig value of 0.001 <0.05; tax haven variable 0.001 <0.05
“with a=€oefficient value of -0.342; variable withholding taxes 0.325> 0.05 with a coefficient

Q)

:valueﬁ.f 0.061. The coefficient of determination is 12%
c W
SThe conclusion of this study shows that the variable withholding taxes has no effect on the
“decistdn to practice thin capitalization. Multinationality variable has a positive effect on thin
capit@_zation decisions, the tax haven country has no effect on the company's decision to
practge thin capitalization, while withholding taxes has a negative effect on the company's

deusl.gn to practice thin capitalization.
o

1
Key\/\/é'ds: Multinationality, Tax Haven, Witholding Taxes, Thin Capitalization
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~DilaTang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@m@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF é:zmm b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.
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