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ABSTRAK 

 

Ester Fenita Wijaya / 31130270 / 2017 / Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Thin 

Capitalization pada Perusahaan Multinasional di Indonesia / Pembimbing: Amelia Sandra, 

S.E., M.Si., Ak., M.Ak. 

Perkembangan ekonomi suatu negara sangat ditentukan oleh pendapatan yang 

didapat, salah satu sumbernya adalah berasal dari pajak. Kerugian besar dalam penerimaan 

pajak telah mendorong banyak negara maju untuk mengadopsi thin capitalization rules 

untuk melindungi dasar pengenaan pajak dalam negeri mereka. Thin capitalization itu 

sendiri adalah praktik membiayai cabang atau anak perusahaan lebih besar dengan utang 

berbunga daripada dengan modal saham. Oleh karena itu, tujuan dari penelitian ini adalah 

untuk mengetahui pengaruh multinationality, pemanfaatan tax haven dan pemotongan 

pajak terhadap thin capitalization. 

Berdasarkan teori agensi, dan teori akuntansi positif, konflik kepentingan yang 

terjadi antara prinsipal dan agen akan berdampak pada pelaporan laporan keuangan yang 

menggunakan penilaian tertentu, mengubah standar serta aturan yang berlaku guna 

menyesatkan para pengguna laporan keuangan, dan manajer perusahaan memilih kebijakan 

akuntansi yang menguntungkan dan memaksimumkan kepuasan perusahaan tersebut. 

Sampel pada penelitian ini terdiri dari 23 perusahaan multinasional manufaktur 

sektor barang produksi konsumsi yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia periode 2013-

2015. Pengambilan sampel dilakukan dengan metode purposive sampling. Teknik analisis 

data yang digunakan untuk menguji hipotesis adalah Multiple Linear Regression Analysis. 

Hasil penelitian Uji T menunjukkan bahwa Multinationality memiliki nilai sig 

0,043 (0,086/2), Pemanfaatan Tax Haven memiliki nilai sig 0,0005 (0,001/2), dan 

Witholding Tax memiliki nilai sig 0,1735 (0,347/2).  

Sehingga kesimpulan penelitian ini adalah Multinationality dan pemanfaatan Tax 

Haven Country berpengaruh positif terhadap thin capitalization, sedangkan withholding 

tax tidak berpengaruh positif terhadap thin capitalization.  

 

Kata kunci: Thin Capitalization, Multinationality, Tax Haven Country, Witholding Tax  

 

 

 

 

 

 

 



ABSTRACT 

 

Ester Fenita Wijaya / 31130270 / 2017 / Analysis of Factors Affecting Thin Capitalization 

in Multinational Companies in Indonesia / Advisor: Amelia Sandra, S.E., M.Si., Ak., 

M.Ak. 

The economic development of a country is highly determined by the income 

obtained, one source is derived from taxes. Big losses in tax revenues has prompted many 

developed countries to adopt the thin capitalization rules to protect the base of taxation in 

their country. Thin capitalization itself is the practice of finance subsidiaries of larger funds 

with debt than with share capital. Therefore, the objective of this research is to know the 

effect of multinationality, the utilization of tax haven and withoding tax to thin 

capitalization. 

Based on agency theory, and positive accounting theory, the conflict of interest 

between principal and agent will have an impact on the reporting of financial statements 

that use certain judgments, changing the standards and rules applicable to mislead the users 

of the financial statements, and managers choosing profitable accounting policies and 

maximize the company's satisfaction. 

The sample of this study consists of 23 companies listed in the Indonesia Stock 

Exchange fot the period 2013-2015. Purposive sampling method is used. The data analysis 

technique used to test the hypothesis is Multiple Linear Regression Analysis. 

The research results showed that the T-test on Multinationality has a value of sig 

0.043 (0,086/2), the utilization of Tax Haven has a value of sig 0.0005 (0.001/2), and the 

Witholding Tax has a value of sig 0.1735 (0,347/2). 

The conclusion of this research are the Multinationality and utilization of Tax 

Haven Country have positive effects to thin capitalization, while withholding tax has not 

positive effect to thin capitalization. 

 

Keywords: Thin Capitalization, Multinationality, Tax Haven Country, Witholding Tax 
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