@

=
LI ¥
: §ox .

LL N e
< S 0 o
©) zZ = <
Z < '®) =
o N4

= Z x =
w o, © 2 I= S

c

: %% £ =W

L LL = < £ ‘@ c G m <
Z 0] g N 7 o £ x Z = 5
m m % S 3 m m =2 w N rUJ < < N

T e o z 2 3 < 5 <= =2 £ G
O 0 2 2 S T = ERE Tl = O g

< 5 2 T 8 < 2 ) L o L ¥ =
= ) by Ll w = &, n = i ot zZ < LLl
N4 (@] > S S O = =
< < s 5 < 3 N, e o

(ol R o) _— o) c O w
o > < 2 g e 2 = T 5 «»
o o I o s 2 o W Q n
@) = _mAr“ = 2 X 5 ) =
- 2 Z Z & V4 %
< N Y (@] m
L ] LU iy

D

%) < F 2
s £ 9 -

—_— —
- o Z 0
- < < Z
< o > =
Z z

@me cipta milik IBI KKG (Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) _ZMﬁmﬁCﬁ Wmm-._mm n_m-.- _SﬂOHBNHH—Am Kwik —Qm: mmm
-
Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang
1y 1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
MN)@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
Wmmmwm_wmmwzmm:m b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



=
= E
S % <
& = B m
S 7 B z
= m S 2
> — .
e M 2 '
= = & i =
i ) Hh
& m = 2 2 5 N = m
M Z 72! & & = w 0 = ~
< 2 < € = 3 S = on 7 >
> 2 m ) o = = £ : a
e = 2 o = <
%) o A = 5 5 g =3 £ ¢ » =
¢ E 2 = E & s £ E % =
Z M = < = ! 2 o < -~ %
s A ¢ R g A E z =
= 5z = 3 3 a
& Q = ] = < 7))
S E Z ;2 ) : Z
(4 2!
2 N 2 z =
= 3 B - 5
2 =
2 S ¢ :
5 = Z z
Z
£ O X =
@ﬁmx n:uN milik IBlI KKG (Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) _Bmﬁﬂ—_n Wmmsmm Qm-.- _-.-.moq.smﬁm—nm —A<<_—A —Amms mmm
N Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang
gl 1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@m\mw a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
W&ﬁwmmwwﬂm@ﬁ b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



"OWMIg| uizi eduey

undede ynjuaq wejep Ul siny eAJey yninyas neje uelbeqas yeAueqiadwawl uep ueywnunbuaw buede)iq ‘g

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

"yejesew niens ueneluly uep ynidy uesijnuad

‘uedode) ueunsnAuad ‘yerw eAiey uesnnuad ‘uennauad ‘ueyipipuad ue6u!1uade>1 >1m,un eAuey uediinbuad e

ABSTRAK

mat

Ester Fenlta Wijaya / 31130270 / 2017 / Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Thin
Capitalization pada Perusahaan Multinasional di Indonesia / Pembimbing: Amelia Sandra,
S.E., M.Si., Ak., M.Ak.

Q
=

2 gPerkembangan ekonomi suatu negara sangat ditentukan oleh pendapatan yang
oditiapat; salah satu sumbernya adalah berasal dari pajak. Kerugian besar dalam penerimaan
opajak telah mendorong banyak negara maju untuk mengadopsi thin capitalization rules
ﬁurﬁuk melindungi dasar pengenaan pajak dalam negeri mereka. Thin capitalization itu
Zs%ldlrl adalah praktik membiayai cabang atau anak perusahaan lebih besar dengan utang
%betbunga daripada dengan modal saham. Oleh karena itu, tujuan dari penelitian ini adalah
%ur@uk,mengetahui pengaruh multinationality, pemanfaatan tax haven dan pemotongan
Spajak terhadap thin capitalization.
- < oBerdasarkan teori agensi, dan teori akuntansi positif, konflik kepentingan yang
‘Dtegadi antara prinsipal dan agen akan berdampak pada pelaporan laporan keuangan yang
“menggunakan penilaian tertentu, mengubah standar serta aturan yang berlaku guna
—menyesatkan para pengguna laporan keuangan, dan manajer perusahaan memilih kebijakan
sakuntansi yang menguntungkan dan memaksimumkan kepuasan perusahaan tersebut.
Sampel pada penelitian ini terdiri dari 23 perusahaan multinasional manufaktur
sektor barang produksi konsumsi yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia periode 2013-
32015. Pengambilan sampel dilakukan dengan metode purposive sampling. Teknik analisis
Ddata yang digunakan untuk menguji hipotesis adalah Multiple Linear Regression Analysis.
Hasil penelitian Uji T menunjukkan bahwa Multinationality memiliki nilai sig
50,043 (0,086/2), Pemanfaatan Tax Haven memiliki nilai sig 0,0005 (0,001/2), dan
aWitholding Tax memiliki nilai sig 0,1735 (0,347/2).
5 Sehingga kesimpulan penelitian ini adalah Multinationality dan pemanfaatan Tax
SHaven Country berpengaruh positif terhadap thin capitalization, sedangkan withholding

otax tidak berpengaruh positif terhadap thin capitalization.
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ABSTRACT

_Ester Renita Wijaya / 31130270 / 2017 / Analysis of Factors Affecting Thin Capitalization
Sin Mutltinational Companies in Indonesia / Advisor: Amelia Sandra, S.E., M.Si., Ak,
oM.AK:

Je

2 + =The economic development of a country is highly determined by the income
éolilfained, one source is derived from taxes. Big losses in tax revenues has prompted many
gdé)/eloped countries to adopt the thin capitalization rules to protect the base of taxation in
stheir cauntry. Thin capitalization itself is the practice of finance subsidiaries of larger funds
gwﬁh debt than with share capital. Therefore, the objective of this research is to know the
gefﬁct of multinationality, the utilization of tax haven and withoding tax to thin
ocapitakization.

% S ~Based on agency theory, and positive accounting theory, the conflict of interest
gbﬁween principal and agent will have an impact on the reporting of financial statements
Sthat usg certain judgments, changing the standards and rules applicable to mislead the users

fofgitheffinancial statements, and managers choosing profitable accounting policies and

.Emgximjze the company's satisfaction.

(@]

g -The sample of this study consists of 23 companies listed in the Indonesia Stock
#Exchange fot the period 2013-2015. Purposive sampling method is used. The data analysis
Stechnique used to test the hypothesis is Multiple Linear Regression Analysis.
& ZThe research results showed that the T-test on Multinationality has a value of sig
'£0.043 (0,086/2), the utilization of Tax Haven has a value of sig 0.0005 (0.001/2), and the
“Witholding Tax has a value of sig 0.1735 (0,347/2).

The conclusion of this research are the Multinationality and utilization of Tax
aven=Country have positive effects to thin capitalization, while withholding tax has not
ositive effect to thin capitalization.

>1_Lé1ﬂ ueou

eywords: Thin Capitalization, Multinationality, Tax Haven Country, Witholding Tax
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1

SPuji dah syukur penulis ucapkan kepada Tuhan Yang Maha Esa atas berkat, rahmat, dan

1'd

buel

3karun|a—Nya sehingga penulisan skripsi dengan judul: “Pengaruh Faktor-Faktor

g_pﬁue
@
Q.XEH

adap Thin Capitalization pada Perusahaan Multinasional di Indonesia yang

gTédaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2013-2015” ini dapat terselesaikan dengan
;%b:gk dan tepat waktu.

é Q?: i@:kripsi ini disusun sebagai salah satu syarat dalam meraih gelar Sarjana Ekonomi
édljclnstltut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie. Penulis menyadari bahwa penulisan
éskglpsuni dapat terselesaikan dengan baik karena adanya dukungan dari berbagai pihak

§baik sgcara langsung maupun tidak langsung. Untuk itu pada kesempatan Kkali ini penulis

éingin rjienyampaikan ucapan terima kasih kepada:

=

Idu Amelia Sandra, S.E., M.Si., Ak., M.AKk. selaku dosen pembimbing yang selama ini
teiah meluangkan waktu dan pikiran, serta pengarahan, saran, dan kritik yang
membangun dalam penyusunan skripsi ini.

Seluruh dosen Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie yang telah memberikan
ilMu dan pengetahuannya kepada penulis selama penulis mengikuti proses

perkuliahan.
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p‘égawai Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie yang telah banyak membantu

penulis dalam kelancaran selama masa perkuliahan.

4. Keluarga penulis yang selalu memotivasi, mendoakan, dan mendukung penulis baik
s€cara material maupun non-material sejak awal perkuliahan hingga selesainya skripsi.

5. Téman-teman penulis, diantaranya Natalia, Giovanni Gunadi, Diana, Santi, Bella

Marsella, Marselia, Dharma Kurnia, Steffie, Ayu Julianty, Evline, Dena, Sarah dan
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teman-teman lain yang penulis tidak dapat disebutkan satu persatu atas dukungan dan

b@uan yang sangat berarti bagi penulis selama penyusunan skripsi ini.
u

é %’Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih jauh daru sempurna karena adanya
éketerbgasan—keterbatasan penulis. Oleh karena itu penulis menerima kritik dan saran yang
ébéisif%membangun dari berbagai pihak demi kesempurnaan skripsi ini. Penulis berharap
g o =

1gsk%lpséini dapat bermanfaat bagi semua pihak. Akhir kata, semoga skripsi ini dapat
%difia:dilgn pembelajaran atau acuan untuk penelitian selanjutnya. Terima kasih.

3 é Jakarta, September 2017
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