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KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan
1. Terdapat pengaruh The Day of The Week Effect terhadap return saham pada perusahaan yang tergabung dalam kelompok Indeks LQ 45 di Bursa Efek Indonesia periode Januari – Desember 2017 yang menyebabkan perbedaan Return untuk masing-masing hari perdagangan dalam satu minggu. Dimana return negatif terendah terjadi pada hari perdagangan Selasa, sementara return positif tertinggi terjadi pada hari perdagangan Rabu.
2. Terdapat pengaruh Week Four Effect terhadap return saham pada perusahaan yang tergabung dalam kelompok Indeks LQ 45 di Bursa Efek Indonesia periode Januari – Desember 2017 yang menyebabkan perbedaan return pada Senin minggu ke 1,2 dan 3 dengan Senin minggu ke 4 dan 5. Sehingga menyebabkan return negatif terkonsentrasi pada hari Senin minggu keempat dan kelima setiap bulannya

B. Saran
Berdasarkan hasil penelitian ini, peneliti menemukan bahwa kondisi pasar modal Indonesia masih jauh dari kriteria pasar modal yang efisien. Karena masih ditemukan anomali yang bertentangan dengan hipotesis pasar efisien. Oleh karena itu, penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi investor maupun calon investor agar dapat menyusun strategi untuk memanfaatkan anomali tersebut dalam melakukan keputusan investasi agar memperoleh abnormal return.
Strategi yang dapat dimanfaatkan oleh investor dalam memperoleh abnormal return dari hasil penelitian ini, antara lain:
1. Memanfaatkan fenomena The Day of The Week Effect dengan melakukan pembelian saham pada awal minggu perdagangan, yakni hari Senin dan Selasa. Kemudian investor dapat menjualnya kembali pada hari Rabu, sehingga investor mendapat keuntungan dengan melakukan pembelian saham ketika harganya rendah dan menjualnya ketika harga saham mengalami kenaikan.
2. Investor dapat memanfaatkan fenomena Week Four Effect dengan melakukan pembelian saham pada hari perdagangan Senin menjelang akhir bulan, karena berdasarkan hasil penelitian ditemukan bahwa harga saham pada Senin akhir bulan cenderung mengalami penurunan dibandingkan dengan awal bulan. Sehingga harapannya adalah investor dapat memperoleh harga saham yang lebih murah pada hari Senin di akhir bulan, kemudian menjualnya dengan harga yang lebih tinggi.
Mengingat adanya keterbatasan dari penelitian ini, maka peneliti ingin memberikan beberapa saran untuk pengembangan penelitian kedepan yang menggunakan topik ini, yakni:
1. Diharapkan pada penelitian selanjutnya menambahkan periode penelitian agar dapat digunakan sebagai dasar yang lebih baik untuk generalisasi.
2. Diharapkan untuk penelitian selanjutnya agar dapat menggunakan faktor lain yang mempengaruhi return saham dengan menambah variabel lain, seperti volume perdagangan, jumlah permintaan dan penawaran saham, abnormal return.
3. Diharapkan untuk peneliti selanjutnya dapat melakukan penelitian lebih lanjut berkaitan dengan reaksi dan keputusan investor atas informasi-informasi yang berkaitan dengan anomali hari perdagangan.

