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ABSTRAK 

Rusmanto Tedjo / 28130266 / 2017 / Pengaruh Struktur Kepemilikan Terhadap Nilai Perusahaan 

yang Dimediasi Kebijakan Hutang Pada Perusahaan Non Keuangan yang Tercatat di Bursa Efek 

Indonesia periode 2013-2015 / Dr. M. Budi Widiyo Iryanto 
 

Perhatian para ahli keuangan dan peneliti mengenai masalah keagenan  terhadap dampak 

pada pemisahan kepemilikan dan kontrol perusahaan masih tinggi. Jensen dan Meckling telah 

fokus pada penyelesaian masalah keagenan melalui peningkatan kepemilikan saham. Oleh 

karena itu penelitian ini masih menarik untuk diteliti. 

 

Teori yang mendasari penelitian ini adalah teori agensi. Teori agensi membicarakan 

tentang permasalahan yang ada dalam perusahaan mengenai kontrol atau wewenang dalam 

menjalankan perusahaan antara pemilik dan manajer. Dimana teori agensi berpandangan negatif 

bahwa manajer lebih mementingkan pribadi sendiri daripada perusahaan. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk meneliti pengaruh hubungan struktur kepemilikan terhadap 

nilai perusahaan yang dimediasi kebijakan hutang pada perusahaan non keuangan di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2013-2015. Indikator yang digunakan adalah kepemilikan utimat dan 

institusional (variabel struktur kepemilikan), Debt to Equity Ratio (variabel kebijakan hutang), 

dan rasio profitabilitas (ROA&ROE) dan nilai buku (variabel nilai perusahaan). 

 

Sampel penelitian ini adalah perusahaan non keuangan yang terdaftar dalam Bursa Efek 

Indonesia (BEI) selama periode 2013-2015. Teknik pengambilan sampel yang akan digunakan 

adalah teknik Non-Probability Sampling dengan menggunakan metode Judgement / Purposive 

Sampling, yaitu teknik pengambilan sampel dengan pertimbangan kriteria tertentu yang telah 

ditentukan terlebih dahulu oleh peneliti. Teknik analisis data untuk menguji masing-masing 

variabel dan pengujian hipotesis melalui Model Persamaan Struktural (SEM) menggunakan 

metode Partial Least Square (PLS) melalui software Smart PLS Versi 3.2.6. 

 

Penelitian ini menghasilkan temuan bahwa struktur kepemilikan berpengaruh negatif 

terhadap kebijakan hutang, sementara struktur kepemilikan berpengaruh positif signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Kebijakan hutang berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan 

namun kebijakan hutang tidak dapat mempengaruhi pengaruh struktur kepemilikan terhadap nilai 

perusahaan. 

 

 

Kata kunci: Struktur Kepemilikan, Kebijakan Hutang, Nilai Perusahaan, Teori Agensi. 



ABSTRACT 

 

Rusmanto Tedjo / 28130266 / 2017 / The Effect of Ownership Structures on the Value of Firms 

that was mediated by Debt Policy (Case Studies in Non-Financial Companies Listed on the 

Indonesia Stock Exchange period 2013 - 2015) / Dr. M. Budi Widiyo Iryanto 

 

            The attention of financial experts and researchers on the agency problem to the impact 

on the separation of ownership and control of the company is still high. Jensen and Meckling 

have focused on solving agency problems through increased share ownership. Therefore this 

research is still interesting to be studied. 

 

The theory underlying this research is the agency theory. The agency theory talks about 

the problems that exist within company regarding control or authority in running the company 

between owner and manager. Where the agency theory adopt the negative view that say 

managers are more self-interested than the company 

 

 This research is aimed to examine the effect of ownership structures on the value of firms 

that was affected by debt policy in non-financial companies in Indonesia Stock Exchange (BEI) 

in the period 2013-2015. The indicators used are utimate and institutional ownership (ownership 

structure variable), Debt to Equity Ratio (debt policy variable), and profitability ratio (ROA & 

ROE) and book value (value of firm variable). 

 

 This object of research is non-financial companies listed in Indonesia Stock Exchange 

(IDX) during the period 2013-2015. Sampling techniques to be used is the Non-Probability 

Sampling technique using Judgement / purposive sampling, is sampling techniques with 

consideration of certain criteria that have been determined in advance by the researcher. Data 

analysis techniques to test each variable and testing of hypotheses through a Structural Equation 

Model (SEM) using the method of Partial Least Square (PLS) PLS through Smart Software 

Version 3.2.6. 

 

 The findings of this research state that ownership structure has a negative effect on debt 

policy, while ownership structure has a significant positive effect on firm value. Debt policy 

negatively effects firm value but debt policy can not affect the influence of ownership structure 

on firm value. 
 

 

 

Key word : Ownership Structures, Debt Policy, Firm Value, Agency Theory. 
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