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ABSTRAK 
 

Claudia Dewi Suryani Pangestu / 36120149 / 2016 / Pengaruh Firm Size, Growth Opportunity, 

Leverage, Profitability, Liquidity, Earning Persistence, Audit Quality dan Pengaruh Firm Size 

yang dimoderasi Free Cash Flow terhadap Earnings Response Coefficient pada Perusahaan 

Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2012-2014 / Pembimbing: Dr. 

Hanif Ismail, S.E., Ak., M.M., M.Ak., CA. 

 

Kualitas dari informasi laba telah menjadi perhatian utama bagi pasar dalam menilai kinerja 

manajemen dan membantu estimasi penilaian laba di masa mendatang. Relevansi informasi 

laba yang terkandung dalam laporan keuangan digunakan oleh investor sebagai dasar 

pengambilan keputusan investasi. Reaksi pasar akan tercermin dalam pergerakan harga saham 

di pasar modal. Penelitian ini akan meneliti variabel-variabel yang memengaruhi koefisien 

yang mengukur hubungan antara reaksi pasar terhadap informasi laba akuntansi yang disebut 

sebagai koefisien respon laba atau earnings response coefficient (ERC). 

 

ERC merupakan ukuran tingkat abnormal return suatu saham sebagai respon terhadap 

komponen unexpected earnings dari perusahaan yang mengeluarkan saham. Tinggi rendahnya 

reaksi pasar tergantung dari kualitas labanya. Penelitian-penelitian terdahulu telah menjadi 

dasar pertimbangan bagi peneliti dalam melakukan pengujian kembali variabel-variabel yang 

diduga memengaruhi ERC. Variabel-variabel yang akan diuji kembali dalam penelitian ini 

adalah ukuran perusahaan (SIZE), kesempatan bertumbuh (GROWTH), struktur modal (DER), 

profitabilitas (ROE), likuiditas (CR), persistensi laba (EP), kualitas audit (RKAP), dan ukuran 

perusahaan yang dimoderasi arus kas bebas (FCF). Teori-teori yang digunakan sebagai 

landasan dalam penelitian ini adalah teori agency dan teori signaling. 

 

Sampel penelitian ini terdiri atas 40 perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama periode 2012-2014. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah 

teknik non-probability sampling dengan metode purposive judgment sampling. Teknik analisis 

data yang digunakan adalah uji asumsi klasik dan analisis regresi berganda (uji F, uji t, dan 

koefisien determinasi) melalui SPSS versi 21.0. 

 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa model regresi dapat melewati semua uji asumsi 

klasik. Hasil uji F menunjukkan bahwa model regresi dapat digunakan untuk menguji ERC 

yang dapat dilihat melalui nilai sig-F sebesar 0,038 < 0,05. Hasil uji t menunjukkan koefisien 

SIZE sebesar -0,031 dengan nilai sig-t sebesar 0,310, koefisien GROWTH sebesar 0,032 

dengan nilai sig-t sebesar 0,3285, koefisien DER sebesar 0,223 dengan nilai sig-t sebesar 

0,137, koefisien ROE sebesar -2,927 dengan nilai sig-t sebesar 0,031, koefisien CR sebesar 

0,290 dengan nilai sig-t sebesar 0,004, koefisien EP sebesar 0,065 dengan nilai sig-t sebesar 

0,2715, koefisien RKAP sebesar 0,031 dengan nilai sig-t sebesar 0,4375, dan koefisien SIZE 

yang dimoderasi FCF sebesar 0,123 dengan nilai sig-t sebesar 0,005. Hasil koefisien 

determinasi sebesar 22,4% menunjukkan bahwa variabel ERC dapat dijelaskan oleh variabel-

variabel yang terdapat dalam model penelitian. 
 

Kesimpulan dari hasil penelitian ini adalah terdapat cukup bukti bahwa variabel CR 

berpengaruh positif terhadap ERC dan variabel FCF memperkuat hubungan SIZE terhadap 

ERC. Variabel lainnya seperti SIZE, GROWTH, ROE, EP, dan RKAP tidak memiliki cukup 

bukti berpengaruh positif terhadap ERC. Sedangkan variabel DER tidak memiliki cukup bukti 

berpengaruh negatif terhadap ERC. 

 

Kata kunci: koefisien respon laba, ukuran perusahaan, kesempatan bertumbuh, struktur modal, 

profitabilitas, likuiditas, persistensi laba, kualitas audit, arus kas bebas 
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ABSTRACT 

 
Claudia Dewi Suryani Pangestu / 36120149 / 2016 / The Effect of Firm Size, Growth 

Opportunity, Leverage, Profitability, Liquidity, Earnings Persistence, Audit Quality and The 

Effect of Firm Size which is moderated by Free Cash Flow to The Earnings Response 

Coefficient in Manufacturing Companies Listed in Indonesia Stock Exchange Period 2012-

2014 / Advisor: Dr. Hanif Ismail, S.E., Ak., M.M., M.Ak., CA. 

 

The quality of earnings information has become a major concern for the market in assessing 

management performance and helping estimates of future earnings. The relevance of earnings 

information which is contained in the financial statements is used by the investors as a basis 

for making investment decisions. The market reaction will be reflected in the stock price 

movement in the stock market. This study will examine the variables that affect coefficient 

which measures the relationship between market reaction to accounting earnings information 

which is called as earnings response coefficient (ERC). 

 
ERC is a measurement of a security’s abnormal market return in response to the unexpected 

component of reported earnings of the firm which issuing that security. The level of market 

reaction depends on the quality of the earnings. Previous studies have become a basic 

consideration for the researcher in retesting the variables that are expected to have influences 

on ERC. Variables that will be retested in this study are firm size (SIZE), growth opportunity 

(GROWTH), leverage (DER), profitability (ROE), liquidity (CR), earnings persistence (EP), 

audit quality (RKAP), and firm size which is moderated by free cash flow (FCF). Theories that 

are used as the basis in this study are agency theory and signaling theory. 
 

The research sample consisted of 40 companies listed in Indonesia Stock Exchange during the 

period 2012-2014. The sampling technique is the technique of non-probability sampling with 

purposive judgment sampling method. Data analysis techniques are the classic assumption test 

and the multiple regression analysis (F test, t test, and the coefficient of determination) through 

SPSS version 21.0. 

 

The results of this study indicate that the regression model can pass all the classic assumption 

test. The F test results shows that the regression model can be used to test the ERC that can be 

seen through sig-F value for 0,038 < 0,05. The t test results shows the coefficient of SIZE is -

0,031 with sig-t value of 0,310, the coefficient of GROWTH is 0,032 with sig-t value of 

0,3285, the coefficient of DER is 0,223 with sig-t value of 0,137, the coefficient of ROE is -

2,927 with sig-t value of 0,031, the coefficient of CR is 0,290 with sig-t value of 0,004, the 

coefficient of EP is 0,065 with sig-t value of 0,2715, the coefficient of RKAP is 0,031 with sig-

t value of 0,4375, and the coefficient of SIZE which is moderated by FCF is 0,123 with sig-t 

value of 0,005. The coefficient of determination of 22,4% indicates that the variable ERC can 

be explained by the variables that are included in the research model. 

 

The conclusion of this study is that there is sufficient evidence that variable CR has a positive 

effect on ERC and variable FCF strengthens the relationship between SIZE and ERC. The 

other variables such as SIZE, GROWTH, ROE, EP, and RKAP do not have sufficient evidence 

to have a positive effect on ERC. Meanwhile, variable DER does not have sufficient evidence 

to have a negative effect on ERC. 

 

Keywords: earnings response coefficient, firm size, growth opportunity, leverage, profitability, 

liquidity, earning persistence, audit quality, free cash flow 
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