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ABSTRAK 

Angga Septianus / 21120159 / 2016 / Analisis Pengaruh Earning Per Share, Return on 

Equity, dan Debt to Asset Ratio Terhadap Harga Saham Pada Saham Perusahaan Industri 

Manufaktur yang Tercatat di BEI Periode 2012-2014 / Pembimbing : Drs. Wiwin Prastio, 

M.M. 

 

  Earning Per Share (EPS), Return on Equity (ROE), dan Leverage (DAR) adalah 

beberapa dari banyak indikator yang merupakan faktor penentu fluktuasi harga saham. 

Dengan menggunakan rasio untuk menghitung ketiga indikator tersebut maka didapatkan 

hasil yang menunjukkan pengaruh masing- masing indikator terhadap harga saham. Seperti 

diketahui, umumnya harga saham yang tinggi dilihat berdasarkan hasil indikator yang 

tinggi pula dan menunjukkan kinerja perusahaan baik, namun beberapa penelitian 

menunjukkan hal yang berbeda, dimana hasil indikator yang rendah belum tentu 

menandakan kinerja perusahaan buruk, melainkan bisa saja baik. Karena adanya persepsi 

di atas peneliti melakukan penelitian untuk membuktikan apakah ketiga indikator di atas 

diduga berpengaruh baik atau buruk terhadap harga saham. 

Studi ini meneliti pengaruh EPS, ROE, dan Leverage terhadap hubungannya 

dengan harga saham yang dilihat berdasarkan closing price. Tujuan penelitian adalah untuk 

menemukan bukti empiris tentang pengaruh Earning Per Share, Return on Equity, dan 

Leverage terhadap harga saham. 

Sampel dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia dalam rentang tahun 2012-2014. Jumlah yang lolos kualifikasi  adalah 

sebanyak 101 perusahaan dan didapat sampel sejumlah 303 sampel. Analisis data 

menggunakan analisis regresi linear berganda. Metode pengambilan sampel menggunakan 

metode purposive sampling. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat hubungan yang positif signifikan 

antara EPS dan Leverage terhadap harga saham, namun pada variabel ROE berpengaruh 

negatif signifikan terhadap harga saham. 

Penelitian ini menunjukkan bahwa perusahaan industri manufaktur di Indonesia 

dengan EPS dan Leverage yang tinggi bisa dikatakan kinerjanya baik dan dapat 

meningkatkan harga saham nya di pasar saham, dan sebaliknya. Sedangkan jika dilihat dari 

ROE perusahaan di Indonesia, perusahaan yang ROE nya tinggi justru akan menurunkan 

harga sahamnya dan sebaliknya. 
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ABSTRACT 

Angga Septianus / 21120159 / 2016 / Influence Analysis of Earning Per Share, Return on 

Equity and Debt to Asset Ratio to Stock Price of Manufacture Industries Listed at 

Indonesian Stock Exchange in 2012-2014 Period / Advisor : Drs. Wiwin Prastio, M.M. 

 

 Earning Per Share (EPS), Return on Equity (ROE), dan Leverage (DAR) are part 

of many other indicators that become the determinant of fluctuation of stock price. With 

calculation of ratios from each indicator, has been found the influence of the indicators to 

stock price. As people known, usually the stock price height will be adjust by the results of 

the indicators that will be high too, and it show that the firms capabilities are good enough, 

however in other research result a differents, which is the lower result of the indicator may 

be not that bad, it also could make the increase of the capability. Therefore, researcher do a 

review to prove if these three indicators could affects the ups and downs of stock price. 

The purpose of this research was to determine the influence EPS, ROE and 

Leverage to Stock Price . This research uses stock prices that measured by looking into the 

closing price. 

There are 101 companies with 303 observation sample of manufacture firms listed 

on the Indonesian Stock Exchange during 2012-2014 as sample of this research. The 

samples are obtained by using purposive sampling method. This research uses multiple 

regression analysis to test the hypothesis. 

The result of this research proves that EPS and Leverage positive significant 

influence to stock price. Meanwhile, ROE result negative significant influence to stock 

price. 

This research shows that manufacture firms in Indonesia with high EPS and 

Leverage have a good performance and also increasing the stock price, vice versa. 

However the ROE variable shows that the firms with higher ROE , contrary will 

decreasing their stock price, instead of increasing it and vice versa. 
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