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ABSTRAK 

 

Hendy Wijaya / 39120087 / 2016 / Analisis Pengaruh Keputusan Pendanaan, Kebijakan 

dividen, Keputusan investasi, Profitabilitas dan Manajemen Laba Terhadap Nilai 

Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 

2011-2014 / Pembimbing : Prima Apriwenni, S.E., Ak., M.M, M.Ak.  

 

Tujuan utama dari suatu perusahaan adalah mencapai keuntungan maksimal dan 

mengoptimalkan nilai perusahaan. Hal ini agar perusahaan dapat menjaga eksistensi nya 

dan tetap dapat bersaing dengan perusahaan lain. Nilai perusahaan juga menjadi tolak ukur 

investor untuk melakukan investasi pada perusahaan, dimana nilai perusahaan dicerminkan 

oleh harga saham perusahaan tersebut. Optimalisasi nilai perusahaan dapat dilakukan 

dengan cara melakukan fungsi manajemen perusahaan seperti keputusan pendanaan, 

kebijakan dividend an keputusan investasi, dan memaksimalkan pelaporan keuangan 

perusahaan yang dilihat dari segi profitabilitas dan manajemen laba.  

 

Dalam penelitian ini, teori yang menjadi dasar studi adalah Teori MM, Trade-Off 

Theory dan Pecking Order Theory sebagai teori pendukung keputusan pendanaan, Teori 

Dividen Tidak Relevan, Bird in Hand Theory dan Tax Differential Theory sebagai teori 

pendukung kebijakan dividen, Signalling Theory sebagai teori pendukung profitabilitas dan 

Agent Theory sebagai teori pendukung manajemen laba. Dalam penelitian ini, hipotesis 

yang diajukan adalah kebijakan dividen, keputusan investasi, profitabilitas dan manajemen 

laba berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan dan keputusan pendanaan berpengaruh 

negatif terhadap nilai perusahaan. 

 

Penelitian ini menggunakan teknik observasi terhadap data sekunder yang 

diperoleh dari laporan keuangan tahunan dan laporan keuangan audited perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2011-2014. Variabel yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah keputusan pendanaan, kebijakan dividen, keputusan 

investasi, profitabilitas dan manajemen laba sebagai variabel independen dan nilai 

perusahaan sebagai variabel dependen. Sampel penelitian ini sebanyak 25 perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Teknik pengambilan sampel dalam 

penelitian ini menggunakan purposive sampling. Metode analisis yang digunakan adalah 

Structural Equation Modeling (SEM) berbasis variance menggunakan Partial Least 

Square (PLS). 

 

Berdasarkan hasil uji Outer Model yang terdiri dari Validitas Convergent (loading 

factor>0.5), Validitas Discriminant (AVE>0.5) dan Reliabilitas Konstruk (composite 

reliability), diperoleh bahwa setiap variabel dependen dan independen valid dan reliabel 

untuk diuji pada setiap konstruknya. Selanjutnya, pada uji Inner Model, dilakukan prosedur 

Bootstraping untuk mengetahui signifikansi hubungan antara variabel independen dengan 

variabel dependen. Berdasarkan hasil pengujian ini menunjukan bahwa keputusan 

pendanaan memiliki nilai T-Statistic sebesar 2.019 (>1.96), kebijakan dividen memiliki 

nilai T-Statistic sebesar 0.025 (<1.96), keputusan investasi memiliki nilai T-Statistic 

sebesar 3.649 (>1.96), profitabilitas memiliki nilai T-Statistic sebesar 1.484 (<1.96), dan 

manajemen laba memiliki nilai T-Statistic sebesar 1.860 (<1.96).  

  

Hasil kesimpulan penelitian ini bahwa keputusan pendanaan memiliki pengaruh 

signifikan positif terhadap nilai perusahaan, keputusan investasi memiliki pengaruh 
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signifikan positif terhadap nilai perusahaan, sedangkan kebijakan dividen, profitabilitas 

dan manajemen laba tidak memiliki pengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. 
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ABSTRACT 

 
Hendy Wijaya / 39120087 / 2016 / The Effect of Financing Decision, Dividend Policy, 

Investment Decision, Profitability and Earning Management to Company Value on 

Manufacture Industries Listed in Indonesia Stock Exchange Period 2011-2014 / 

Supervisor: Prima Apriwenni, S.E., Ak., M.M., M.Ak. 

 

The main purpose of a company is achieving maximum profit and optimize the 

value of the company. So that the company can maintain its existence and to remain 

competitive with other companies. The value of the company is also a benchmark for 

investors to invest in the company, where the value of the company is reflected by the 

company's stock price. Optimizing the value of the company can be done by the company's 

management functions such as financing decision, dividend policy and investment decision, 

and maximize the company's financial reporting in terms of profitability and earnings 

management. 

 

In this study, the based theory that used are MM Theory, Trade-Off Theory and 

Pecking Order Theory for funding decision theory, Dividend Irrelevance Theory, Bird in 

Hand Theory, and Tax Differential Theory for dividend policy theory, Signalling Theory 

for profitability theory, and Agent Theory for earning management theory. The hypothesis 

for this study are dividend policy, investment decision, profitability and earning 

management have positive effects to company value, and financing decision has negative 

effect to company value.  

   

This study uses observational method on secondary data which obtained from 

annual financial statements and audited financial statements of manufacturing companies 

listed on Indonesian Stock Exchange period 2011-2014. Variables used in this study are 

financing decision, dividend policy, investment decision, profitability and earning 

management as independent variables and company value as dependent variable. This 

study uses 25 manufacturing companies that listed on Indonesian Stock Exchange. Sample 

selection method in this study is purposive sampling. The analytical method used is 

Structural Equation Modeling (SEM) based variance using Partial Least Square (PLS). 

 

Based on the result of Outer Model test consisting of Convergent Validity (loading 

factor>0.5), Discriminant Validity (AVE>0.5) and Construct Reliability (Composite 

Reliability>0.7), the result for each dependent and independent variable is valid and 

reliable to be tested at each construct. Furthermore, the result of Inner Model test, 

performed by Bootsraping test, determine the significance of relation between the 

independent variables and dependent variable. From the Bootstraping test result shows 

that financing decision has a T-statistic value of 2.019 (>1.96), dividend policy has a T-

statistic value of 0.025 (<1.96), investment decision has a T-statistic value of 3.649 

(>1.96), profitability has a T-statistic of      

1.484 (<1.96) and earning management has a T-statistic value of 1.860 (<1.96). 

 

The conclusions of this study are financing decision has a significant positive effect 

to company value, investment decision has a significant positive effect to company value 

and for dividend policy, profitability and earning management don’t have significant effect 

to company value.    
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