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ABSTRAK

EDarwiﬁ / 20120176 / 2016 / Analisis Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada
“Perusafiaan - Perusahaan Multifinance Yang Terdaftar Pada BEI Periode 2012 — 2014 /
Pemblmblng Dr. Ir. Abdullah Rakhman, M. M.

nbuaw bu

. Penelltlan ini bertujuan untuk menguji pengaruh rasio profitabilitas terhadap harga
—sahamgpada perusahaan multifinance yang tercatat sahamnya di BEI periode 2012 — 2014

ES

2d|mana variabel profitabilitas meliputi Earning Per Share (EPS), Return On Equity (ROE),
cdad Return On Asset (ROA), sedangkan yang menjadi variabel dependent yaitu harga
ﬁsagamg pada perusahaan multifinance di BEI.

& = cPenelitian ini adalah jenis penelitian studi empiris, dimana data yang digunakan

wdaAamqoenelltlan ini adalah berupa data sekunder. Populasi dalam penelitian ini adalah
gseﬁuruh perusahaan multifinance yang terdaftar di BEI pada periode 2012 — 2014, yang
Sherjumlah 32 perusahaan. Jumlah sample yang digunakan dalam penelitian ini sebanyak 31

mpén:usah’aan dengan teknik pengambilan sample menggunakan purposive random sampling.
ml\@todﬁf analisis data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu analisis regresi linier

19
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‘Darl hasil analisis regresi linier berganda, diperoleh kesimpulan bahwa variabel
gEPS ROA dan ROE masing - masing berpengaruh signifikan positif terhadap harga saham
mpadaa 5%.
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wn

Kata KunC| Harga Saham, Earning Per Share, Return On Equity dan Return On Asset.

:Jaquins ueyingaAuaw uep uey
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ABSTRACT

- T
g)arwwrl 20120176 / 2016 / Analysis of the influence of profitability towards stock’s price
2on mu-Elflnance stock from 2012-2014/ adviser : Dr.Ir.Abdullah Rakhman,M.M.

]
««

3 L §Thls research aims to examine the influence of significance ratio profitability

Eto&vamﬁ stock’s price on multifinance companies that registered in BEI on period 2012-

52014 Wwhere the variable of profitability involving Earning Per Share (EPS), Return On
;DEqUItyz(ROE) and Return On Asset (ROA), meanwhile multifinance companies’ stock’s
Spr%e tmcome the dependent variable.

% "'ThIS research is empirical research study, where the data that used in this research
garg m'&'he form of secondary data. The populations in this research are all multifinance
gcqgnpadales that registered in BEI on period 2012-2014, with the total numbers of the
cc&npaﬁles are 32. The numbers of sample in this research are 31 companies and

3
e

:pl&pogve random sampling is the technique used by the researcher to get the samples. The

=

odata agaly3|s method that used in this research is analysis of multiple linear regression.

1e uelb

1N} eAJ

3From the result of analysis of multiple linear regression, obtained that each EPS,
“ROA, and ROE have signigicance positive influential toward the price of share on a. = 5%.

] 1l

e

Q
“Keywords : Stock’s price, Earning Per Share, Return On Equity dan Return On Asset.
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tuan, blmblngan petunjuk, semangat, dan doa dari semua pihak. Oleh karena itu pada

(v}

patan ini, peneliti ingin mengucapkan rasa terima kasih yang tidak terhingga kepada

as r1e uelbeqas @mﬁu%ﬂ buede
8

epu@

Ryed u;zﬁuuu%dex ynun eAyey uedyinbuay e
Ui

pihak yang telah membantu peneliti dalam menyusun dan menyelesaikan skripsi ini.

ﬁugum ﬁ

ek

eliti |n| khsusnya ingin mengucapkan terima kasih kepada :

BapaKDr Ir. Abdullah Rakhman, M. M., selaku dosen pembimbing yang telah banyak

11Ul S

uaw edue

meluangkan waktu dan dengan sabar memberikan bimbingan, saran, bantuan, serta

njued

masukan yang sangat berarti kepada peneliti selama proses pembuatan skripsi ini.

eluruh dosen Kwik Kian Gie School of Business yang telah mengajar dan memberikan

usui ue

ilmu ﬁengetahuan tiada bernilai kepada penulis sehingga pennulis dapat menyelesaikan

1NQgaA

pendi&ikan strata satu ini, para staf perpustakaan Kwik Kian Gie School of Business yang

telah membantu peneliti dalam menyelesaikan skripsi ini.

quins uey

'ug&odm ueunsnAuad ‘yejw)i giey uesiinuad ‘ueryippuad ‘ugAIp!
E) &uemu

.Papa dan Mama tercinta serta seluruh anggota keluarga besar penulis lainnya yang selalu

ada dan telah memberikan kasih sayang, doa, dan bantuan.

4. Sahabiat — sahabat terbaik dan seperjuangan telah banyak memberikan bantuan baik dalam

penyuasunan skripsi maupun dalam masa — masa perkuliahan.

5. Semua. pihak yang tidak dapat disebutkan satu per satu yang telah membantu peneliti

selamasini.



g g g £ 5
rUl = o d .m
3 = N c
m S D [4+]
= = [ [a [a)
I<T} © o )
e 2 g
S I~ +—
3 > 3 o
c
S5 I WJ S,
T &£ 5 s
LS 3 =2 =
£ % % £
2] c o <
Q e
S a g
Z 8 =
Sz
8 s &
S
= X
v S 2
S 3 5
s 2 2
S I3} IS
77} Q @
>
> & 08 >
= w0 m
D T c
o B @
o o
e m_l.v <
< s .2
3§ x 2
s § =
(<5} §—
< 8 4
a k - —
O —
- = <
— ©
5 E S
o — o
2 o S
[ ©
<] > L
S < a
o X 8
RN
S @ _._mW cipta milik IBI KKG (Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie
— " . B .
m 5 Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang
@ W 1. §larang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:

& Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF Zm_zmmm b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



10
10
.10
11
11

Vi

DAFTAR ISI
yal (Signaling TREOIY)......ccveiiiie e

A DETINIST INVESTASE .ottt

LNV 7 RS REE R SPR

v G
< <
© xn__oa_ms___x_ﬂx

BataSan IMaSalah ........eeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt et e e ennenennnennnnes

1. Teori Sin

=
[+)
2.

A§Landasan TROTIEES .o oo e oo oo e e oot e et e e e e s et e s e s et et et et e e e et e e e e e esenas

GAMEANTAAL PENEITIAN. .....eeeeee et e s

=8
)

FEITUJUAN PENEIITIAN ..ottt

EERumusan MaASAIAN ..o
w0
=

-

DT BataSan PENEIITIAN ....veveeeieeeeeeeeeeeeee ettt neeeneeenennnnennnnes

7]
=4

A. ’i_atar BelaKang Masalai ..............c.co.eveueueuereeeeeeeeeeseeseeee s
B.%dentifikasi MASAIAN ...

m:E.._AIm_m:_m m.: _3?m3mn_

8 Hak @ta Dil i’gungi cﬁmm:@ CAQm:@ A
gl g&;mﬂm:mﬁﬁ:m:@c sebaglan atausel cE:nmem Emum ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF BUSINESS b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.

~
—

k Kian Gie

=
o

\\'}

T@PENGANTAR i
C.

HAL
BABiKAJIAN PUSTAKA e

K
D



11
12
12
12
13
15
15
15
16
16
18
19

19
19
20
22
22
23
24
.26

21
21
21
25
25

vii

(R (o ot LY: | TR

Instrumen Investasi Pasar Modal..........c..ooeeveeeiiiieeee e,
RESIKO SANAIM.....ce et

D, RASIO SOIVADIITAS ...
C. RASIO AKLIVITAS ...ooeeeeeeee et
0. RASIO Profitabilitas .......oveeeeeee oo

A RASIO LIKUIAITAS ...t

D, Jenis — JeNiS LeasiNg .......ccccvveviiieiie et
C. Manfaat LeaSiNg........cccoueiuiriiiiiiiisieee e

b. Faktor — faktor yang Mempengaruhi Harga Saham .............ccccccoveiveineeee.
a. DEfiNISI LEASING......eciieieiiecie et

d. Karakteristik Pemegang Saham............ccccceeveiiieiiciiiii e
a. Definisi Harga Saham...........cccccoiveiieiiiie s

C. Jenis - jenis Saham BiaSa ........c.cccveiveriiiiieiieie et

a. Pengertian Saham .........cccceiveiiiic i
D. Jenis — JeNis SANAM..........ccccveiiiiecece e

S
<
=
s}
wn
<
>
P
<
I

C. Dasar Hukum Pasar Modal........cccueeeeeeee e
SN e e ———

a. Pengertian Pasar Modal.............cccooiiiiiiiii e

Pasar IMOGaL .......coooeeeeee ettt e e e e e e e e e e e

D, Jenis — JENIS INVESIAST ......c.ccveieiiieiieee e
C. TUJUAN INVESTASI..c.viiviiivie ettt

b.
e.
e.

c
ac
>
c
S
>
D
X
=4
[%2}
<
o
N~

T =Y 1 [ o SRRSO SPS

@ Im.w cipta milik IBl KKG :Ammzﬁcﬁ Bisnis dan Informatika _A<$x Kian Gie) _Smﬁn:n Wmmsmm n_m-.- _S*Oq.smnn—ﬂm _A<<_—A —Qm: mmm

Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang

gl 1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF BUSINESS b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



"OWMIg| uizi eduey

undede ynjuaq wejep 1ul sijny eAuey ynanyas neje ueibeqgas yeAueqiadwaw uep ueywnwnbusw buede)iq -z

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

919 NV SIMY

"yejesew niens ueneluly uep yiidy uesijnuad

B. Kerangka PEMIKITaN ..........c.covieiiiiiiiese et 27
@. Pengaruh Earning Per Share Terhadap Harga Saham.............ccccoeeviiienee. 27
- u
o 9 %2. Pengaruh Return On Equity Terhadap Harga Saham ............cccccoevviveviiennnane, 28
oo Q,
§ é -5'3 Pengaruh Return On Assets Terhadap Harga Saham............ccccoceveveiinininnne. 28
53 - 32
S22 FA MOOEI PENEITIAN. ..ottt sttt en et 29
2=2
$0 8 =
c SBAB I METODE PENELITIAN ..ot 30
E2E 3
~> 5 A
S 5 2A.ZObYEK PENEIItIAN ... 30
g c C =
- W0 8_ W
S = 2 B.ZDISAIN PENEIItIAN...........covvvereiiienercscss s 30
8 = gc.g',\/ariabel PENEIIIAN ...ttt 30
§ g 24, Variabel INAEPENAEN ..., 30
e 3
g 2 22, Variabel DEPENGEN .......c.c.cveveeeceeeeieeeee ettt 32
o x
= 3 v
E g D.ZTeknik Pengumpulan Data ...........ocovvieiinniiiens 32
e x
; 5 E.ZTeknik Pengambilan Sampel ...........ccccooirinriiniininniinicsss s 33
o = S
% 3 F. STEKNIK ANGISIS DALA ....vvvveoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeseeeeeeeseseesesseseeseseeeseeeeenon, 33
=8 1. Metode ANaliSiS.........ccccouiviiiiiiiiciii e, 33
3.3
T2 520 Uji ASUMSE KIBSTK ..ooovveveivviciecessssnnes s 34
R
= = 2 a Uji NOIMELITAS ...t 34
s > -t
S5 B b Uji Heteroskedastisitas .............oooooovriereieresssessssssssssssssssssssssssssssssssssss 35
= 7
T o = . L
g @ C. UjJi MUItIKOIINEAITEAS ...vveveeieiecie e 36
_: n
g d. Uji AULOKOTEIAST ...t 36
g..s. 0TI o [ 010 1] USSP 37
1
E a. Uji Signifikansi Simultan (UJi F) ..o 37
=
::’r' b. Uji Signifikan Parameter Individual (Ujit)......ccccoovveiiiiiiiiiciecec, 38
; c. Uji Koefisien Determinasi (R?) .......ccccovvvveevrrenreinesseosseisssssessesssesseon, 39
;
)
)
= Viii
o
o®



"OWMIg| uizi eduey

undede ynjuaq wejep 1ul sijny eAuey ynanyas neje ueibeqgas yeAueqiadwaw uep ueywnwnbusw buede)iq -z

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

919 NV SIMY

"yejesew niens ueneluly uep yiidy uesijnuad

‘uedode) ueunsnAuad ‘yerw eAsey uesnnuad ‘uennauad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uediynbusd e

m

EN g

BAB 1V HASIL ANALISIS DAN PEMBAHASAN ..ot 40
B A@ambaran Umum Obyek Penelitian............ccccooviiiiiiiiiic 40
o _%

o B.oAnalisis DeSKIiPLif........ccooiiiiiii 41
o)) ©
% IC.%Hasil PENEIILIAN. ......cvoocveeeeeeeee e 43
€ 5 2L Hasil Uji ASUMSH KISIK .....ooooeooeesevessoseesoseesscseessssessseessseesson 43
"8 =
S 9 & a Hasil Uji NOMMAlItas ... 43
% E § b. Hasil Uji Heteroskedastisitas............c.ccccoviiniiiiiiiniciicccin, 44
g c g
© 2 w ¢ Hasil Uji Multikolinearitas ............ccccoovniiiiiiiiiiiiiiiccccc 45
3 3
S & 2 do Hasil Uji AUOKOTEIBSI .........coocvuiiiiciccccs s 45
2 a o
)] =
§ @ 52. Analisis Regresi Linier Berganda..........cccooeoeierenininieieenese e 46
)
S §3. U I F ottt rens 46
o = .
S S O I SRS 47
I A
3 2
g ;5 KOEFiSIEN DELEIMINGST ....c..eviiiieiciieiieee e 48
5 )
= DLZPEMDBNASAN .o 49
> o
o 1. Pengaruh Earning Per Share terhadap Harga Saham ...........cccccoocveiininnnne. 49
3 2. Pengaruh Return On Equity terhadap Harga Saham .............ccccccvinininnnnnnn 50
3 @
g 53. Pengaruh Return On Assets terhadap Harga Saham.............ccccccvvveieeneieenee. 51
> c
> -
SBAB W SIMPULAN DAN SARAN .....oooiiiiiriiniinissinssssssssssss s 52
= 7
g =2
- (7
Ay SIMPUIAN .. 52
7]
BiSaran ..................................................................................................................... 52
=
=h
(=]
DAFE\R PUSTAKA ettt bbbttt 53
Q
s
LAMEI'RAN ..................................................................................................................... 55

319 uen| JIM)



DAFTAR TABEL
ji Koefisien Determinasi .........ccccoveieeiieiieie e

6 Hasil Uji Autokorelasi dengan Uji Durbin-Watson ...........ccccccovevveveiiieinennns

3 Hasil Uji Normalitas Data dengan Uji Kolmogorov-Smirnov..............cccceevie..
4 Hasil Uji Heteroskedastisitas dengan Uji scatterplot...........ccccooeviveviiieinenne.

1 Kriteria Autokorelasi Durbin-WatSon ...........ccccooeiiiininininieee e
1 Rincian Pemilihan Sampel Perusahaan Multifinance ...........cccccevevevveinennene,
2 StatiStik deSKIIPLIT. ..o
.5 Hasil Uji MUITKOINEAITTAS ........ccvveieiiiesieeie et

KSH%i

n Gie

©®

abel icl RESEAICN GAP ..ttt

n__unsaﬁ___x _E KKG ?Jmn_ncﬁm_m:_m mﬁ: 53&32%&*2_
8 Hak @Hm Dil @c:@_ C@m:@ C@m:

Dilarang Bm:@c_l B karya E:m ini ﬁm_ﬂum Bm:micﬂjxm: dan Jﬂ:v\mcc;m: sumber:

[nstitut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie

abel
abel §7 HASH UJI F oottt

abel
abel
Tabel
abel=4.9 Hasil U

=
T

gl 1. tip mmcm&lm: atau seluruh
@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF BUSINESS b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



55
56
57
58
59
60
61
63
64
65
66

DAFTAR LAMPIRAN
Xi

n 5 Daftar Harga Saham Perusahaan.............ccccccooveviiieii i
N 6 Hasil Analisis DeSKIiPtif.........ccovoiiiiiiiei e

n 3 Data Return on EQUity (ROE) ........ccoeiveiiieceee e
n 4 Data Earning Per Share (EPS) ......coooovieiiieceece e

1 Daftar Sampel Perusanaan ...........c.coeoveieiiieneiiieseseseee s
N 7 Hasil Uji ASUMST KISIK .......ccoiiiiiiiiic e

,,
Lampifan 9 HaSil Uji Fo......oovecvcieieceeeee ettt snsneen

=]
@
ampi"r'én LO HASH UJE T s

ilik _E KKG Am._mﬂ_ﬂ:ﬂmw_m:_m mm: _=*om3mn_

Hak o@& U::@c:@_ c@m:@ c@m:@ <

Almu__mﬂm:@ Bm:@c.ﬂ_u mmwm@_m: atau mm_cﬂ::.m_ma\m {UTTS ini S:vm men&antumkan dan 3m:<mc5xm: sumber:
% a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GI penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF E:Emmu E b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.

®
L
£an

d-ampi
Lam

k cipte nstitut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie

plgan 2 Data Return On ASSEt (ROA)......cui et
ampuan 11 Hasil Uji Koefisien Determinasi..........cccccvevveieeiieieeie e

amp@?n 8 HaSil ANALISIS REQIESI......cviivieiiicie et



