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ABSTRAK

Jane Gabrielle Lius / 22170132 / 2021 / Analisis Weekend Effect Terhadap Return Dan
Volume Perdagangan Pada Sektor Trade dan Infrastructure Periode Januari 2018 –
September 2020 / Pembimbing : Dr. Said Kelana Asnawi, M.M.

Hari perdagangan saham terdiri dari lima hari perdagangan, yaitu Senin, Selasa, Rabu,
Kamis, dan Jumat. Terdapat juga dua hari libur selama hari perdagangan tersebut, yaitu
Sabtu dan Minggu. Hari Senin merupakan awal dari hari perdagangan setelah hari libur
akhir pekan. Dampak dari hari libur sebanyak dua hari tersebut menimbulkan kurang
bergairahnya pasar modal dan dapat mempengaruhi mood investor dalam berinvestasi.

Rendahnya return pada hari Senin juga dapat diakibatkan karena perusahaan-perusahaan
emiten biasanya menunda pengumuman berita buruk (bad news) sampai dengan hari Jumat
dan di respon oleh pasar pada hari Senin. Beberapa hasil penelitian diperoleh bukti bahwa
keinginan individu menjual saham pada hari Senin lebih tinggi daripada membeli, sehingga
pada hari perdagangan Senin harga saham relatif lebih rendah dibandingkan dengan harga
saham pada hari lainnya. Ini menyebabkan return hari Senin cenderung negatif.

Penelitian ini menggunakan indeks saham pada sektor Trade dan Infrastructure di Bursa
Efek Indonesia (BEI) pada periode Januari 2018 – September 2020. Penelitian ini
menggunakan return open-close dan volume perdagangan untuk mencari tahu apakah
terdapat perbedaan antara Weekend Effect yaitu hari Senin dan hari Jumat dan apakah
terdapat perbedaan dalam peristiwa tersebut pada era COVID-19.

Hasil dari penelitian ini adalah terdapat perbedaan antara kelompok return terendah pada
hari Jumat dan Senin pada tahun 2018 – 2019 maupun tahun 2020 (era COVID-19) untuk
sektor Trade dan Infrastructure. Tidak terdapat perbedaan antara kelompok return
tertinggi pada hari Jumat dan Senin pada tahun 2018 – 2019 dan terdapat perbedaan pada
tahun 2020 dalam sektor Trade. Dengan demikian secara umum tidak terjadi anomali pasar
dalam penelitian ini.

Terdapat perbedaan antara volume perdagangan pada kelompok return hari Senin tertinggi
dan volume perdagangan pada kelompok return hari Senin terendah tahun 2020 pada
sektor Infrastucture. Tidak terdapat perbedaan antara volume perdagangan pada kelompok
return hari Jumat tertinggi dan volume perdagangan pada kelompok return hari Jumat
terendah tahun 2018 – 2019 maupun tahun 2020 dan tidak terdapat perbedaan antara
kelompok volume perdagangan hari Jumat dan kelompok volume perdagangan hari Senin
(berdasarkan return terendah dan tertinggi). Karena tidak terdapat perbedaan antara hari
Senin dan Jumat, maka investor tidak perlu khawatir untuk melakukan transaksi di pasar
saham.

Kata kunci :Weekend Effect, return, trading volume.
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ABSTRACT

Jane Gabrielle Lius / 22170132 / 2021 / Weekend Effect Analysis on Return Stock and
Trade Volume in the Trade and Infrastructure Sector for the Period of January 2018 -
September 2020 / Advisor: Dr. Said Kelana Asnawi, MM

A stock trading day consists of five trading days, there are Monday, Tuesday, Wednesday,
Thursday and Friday. There are also two holidays during the trading day, namely
Saturday and Sunday. Monday is the beginning of a trading day after a weekend holiday.
The impact of the two days off has resulted in a lack of enthusiasm for the capital market
and can affect the mood of investors in investing.

The low return on Monday can also be caused because listed companies usually postpone
bad news announcements until Friday and the market responds on Monday. The results of
severa studies show that the desire of individuals to sell shares on Monday is higher than
buying, so that on Monday trading days the stock price is relatively lower than the stock
price on other days. This causes Monday's return to tend to be negative.

This study uses stock indexes in the Trade and Infrastructure sector on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) in the period January 2018 - September 2020. This study uses open-close
returns and trading volume to find out whether there is a difference between the Weekend
Effect, namely Monday and Friday. and whether there is any difference in these events
during the COVID-19 era.

The results of this study are that there is a difference between the lowest return groups on
Friday and Monday in 2018 - 2019 and 2020 (COVID-19 era) for the Trade and
Infrastructure sector. There is no difference between the highest return groups on Friday
and Monday in 2018 - 2019 and there is a difference in 2020 in the Trade sector. Thus, in
general, there is no market anomaly in this study.

There is a difference between the trading volume in the highest Monday return group and
the trading volume in the lowest Monday return group in 2020 in the Infrastructure sector.
There is no difference between the trading volume in the highest Friday return group and
the trading volume in the lowest Friday return group 2018 - 2019 and 2020 and there is no
difference between the Friday trading volume group and the Monday trading volume
group (based on the lowest and highest returns). Because there is no difference between
Monday and Friday, investors don't need to worry about making transactions on the stock
market.

Keywords : Weekend Effect, return, trading volume.
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