
ANALISIS WEEKEND EFFECT TERHADAP RETURN SAHAM 

DAN TRADING VOLUME PADA SEKTOR MANUFACTURE DAN 

FINANCE DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) PERIODE JANUARI 

2018- SEPTEMBER 2020 
 

 
 

 

 

Oleh : 

Nama : Caroline Widjaja 

NIM : 27170096 

 

 

Skripsi 

Diajukan sebagai salah satu syarat 

untuk memperoleh gelar Sarjana Manajemen 

 

Program Studi Manajemen 

Konsentrasi Keuangan 

 

 

 
 

 

 

INSTITUT BISNIS dan INFORMATIKA KWIK KIAN GIE 

JAKARTA 

FEBRUARI 2021 



ii 
 

FINANCE DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) PERIODE JANUARI 

2018- SEPTEMBER 2020 

Diajukan Oleh: 

Nama : Caroline Widjaja 

NIM : 27170096 

Jakarta, 24 Februari 2021 

Disetujui Oleh: 

Pembimbing 

(Dr. Said Kelana Asnawi, M.M.) 

PENGESAHAN 
 

 

 

ANALISIS WEEKEND EFFECT TERHADAP RETURN SAHAM       

DAN TRADING VOLUME PADA SEKTOR MANUFACTURE DAN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

INSTITUT BISNIS dan INFORMATIKA KWIK KIAN GIE 

JAKARTA 2021 



iii 
 

ABSTRAK 

 

Caroline Widjaja / 27170096 / 2021 / Analisis Weekend Effect Terhadap Return Saham Dan 

Trading Volume Pada Sektor Manufacture Dan Finance di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Periode Januari 2018-September 2020 / Pembimbing: Dr. Said Kelana Asnawi, M.M 

Investasi dapat dilakukan dengan beberapa cara, salah satunya adalah trading saham. Para 

investor yang melakukan investasi tentunya mengharapkan return atas investasinya. Salah 

satu anomali musiman adalah Monday Effect. Monday Effect adalah anomali tingkat return 

saham pada hari Senin yang mengatakan bahwa return hari Senin cenderung lebih kecil 

dibandingkan hari lain. Fenomena ini dapat ditentukan faktor psikologi yang banyak 

dipengaruhi faktor emosi, perilaku psikologis, dan hasrat (mood) investor. 

Teori dasar dari penelitian ini adalah Efisiensi Pasar Modal yang mengatakan harga di pasar 

mencerminkan aspek informasi yang ada. Pasar dikatakan secara informasi efisiensi jika 

pergerakan harga yang tersedia di pasar harus secara cepat dan adil mencerminkan semua 

informasi yang ada. Seorang investor dimungkinkan untuk memperoleh abnormal return 

dengan mengandalkan suatu perisitiwa tertentu. 

Teknik pengambilan sampel menggunakan non-probability sampling menggunakan 

pendekatan purposive sampling. Penelitian ini menggunakan sektor Manufacture dan 

Finance di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode Januari 2018-September 2020, dimana 

tahun 2020 sebagai tahun istimewa sebagai pembanding di era Covid. Penelitian ini 

mengambil data return open-close dan volume perdagangan untuk mengetahui apakah 

terdapat Weekend Effect. Menguji dalam penelitian ini menggunakan Uji Independent One 

Sample T-Test. 

Hasil dari penelitian menunjukkan sebagian besar tidak terdapat perbedaan antara return dan 

trading volume pada hari Jumat dan hari Senin periode 2018-2019 dan tahun 2020 (era 

Covid). Dengan demikian, tidak terjadi anomali Weekend Effect. 

Dari hasil penelitian ini, disimpulkan bahwa sebagian besar tidak terjadi Weekend Effect 

pada sektor Manufacture dan Finance periode Januari 2018-September 2020. Jadi, investor 

tidak perlu ragu untuk melakukan transaksi pada hari Senin. 

 

Kata kunci: Weekend Effect, Return, Trading volume 

 

 

 

 

 

 

 

 



iv 
 

ABSTRACT 

 

Caroline Widjaja / 27170096 / 2021 / Analysis of Weekend Effect on Stock Returns and 

Trading Volume in the Manufacturing and Finance Sectors in Indonesia Stock Exchange 

(IDX) Period January 2018-September 2020 / Advisor: Dr. Said Kelana Asnawi, MM 

Investments can be made in several ways, one of which is stock trading. Investors who invest 

certainly expect a return on their investment. One of the seasonal anomalies is the Monday 

Effect. Monday Effect is an anomaly on the stock return rate on Monday which says that 

Monday returns tend to be smaller than other days. This phenomenon can be determined by 

psychological factors which are heavily influenced by emotional factors, psychological 

behaviour, and investors' mood. 

The basic theory of this research is Capital Market Efficiency, which states that prices in the 

market reflect aspects of existing information. The market is said to be efficient information 

if the price movements available in the market must quickly and fairly reflect all available 

information. It is possible for an investor to obtain an abnormal return by relying on a 

certain event. 

The sampling technique used non-probability sampling using a purposive sampling 

approach. This research uses the Manufacturing and Finance sector on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX) in the period January 2018-September 2020, where 2020 is a special year 

as a comparison in the Covid era. This study takes open-close return data and trading 

volume to determine whether there is a Weekend Effect. Testing in this study using the 

Independent One Sample T-Test with 8 groups test. 

The results of the study show that there is mostly no difference between returns and trading 

volume on Friday and Monday for the 2018-2019 and 2020 periods (Covid era). Thus, the 

Weekend Effect anomalies did not occur. 

From the results of this study, it is concluded that most of the Weekend Effect do not occur 

in the Manufacturing and Finance sector period January 2018-September 2020. So, 

investors should not hesitate to make transactions on Monday. 

 

Key word: Weekend Effect, Return, Trading volume 
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