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ABSTRAK 

Stefanny Christina Dharmady / 36170240 / 2021 / Pengaruh Thin Capitalization, Ukuran 

Perusahaan, dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Industri 

Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2019 / 

Pembimbing : Amelia Sandra, S.E., M.Si.Ak, M.Ak. 

Era globalisasi membuat daya saing perusahaan semakin meningkat, sehingga perusahaan 

berusaha semakin meningkatkan kinerjanya untuk mencapai tujuan perusahaan. Dalam 

jangka pendek perusahaan memanfaatkan sumber daya yang dimilikinya untuk 

mengoptimalkan laba, sedangkan pada jangka panjang, perusahaan bertujuan meningkatkan 

nilai perusahaannya yang akan memberikan pengaruh terhadap kemakmuran pemegang 

saham dan pemilik perusahaan. Tujuan penelitian ini dilakukan adalah untuk mengetahui 

pengaruh thin capitalization, ukuran perusahaan, dan kebijakan dividen terhadap nilai 

perusahaan. 

Teori dalam penelitian ini menggunakan teori sinyal, teori keagenan, teori bird in the hand, 

dan teori modigliani miller. Teori sinyal mengharuskan perusahaan memberi sinyal berupa 

informasi kepada pihak eksternal, khususnya investor. Teori keagenan mengimplikasikan 

adanya perbedaan kepentingan antara prinsipal dan agen. Teori bird in the hand menyatakan 

bahwa pemegang saham lebih tertarik dengan perusahaan dengan tingkat dividen yang tinggi 

dibanding capital gain. Teori Modigliani miller menunjukkan penggunaan hutang dalam 

struktur modal lebih menguntungkan perusahaan.  

Objek penelitian yang digunakan adalah perusahaan sektor industri barang konsumsi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019. Teknik pengambilan sampel yang 

digunakan adalah teknik non-probability sampling dengan metode purposive sampling. 

Teknik analisis data yang digunakan adalah uji statistik deskriptif, uji pooling, uji asumsi 

klasik, analisis regresi linear berganda, uji hipotesis, dan uji koefisien determinasi. 

Dari hasil pengujian pooling disimpulkan bahwa data tidak dapat diuji secara bersamaan. 

Data penelitian lolos dalam semua pengujian asumsi klasik. Hasil pengujian t pada thin 

capitalization tahun 2017 dan tahun 2019 dengan nilai 0,0195 dan 0,004 menunjukkan 

bahwa thin capitalization berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, sedangkan thin 

capitalization tahun 2018 dengan nilai 0,114 menunjukkan bahwa thin capitalization tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Pengujian t pada ukuran perusahaan tahun 2017, 

2018, dan 2019 dengan nilai berturut-turut 0,310; 0,1085; dan 0,421 menunjukkan bahwa 

ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Pengujian t pada kebijakan 

dividen tahun 2017 dan 2018 dengan nilai 0,000 dan 0,001 menunjukkan bahwa kebijakan 

dividen berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, sedangkan kebijakan dividen tahun 

2019 dengan nilai 0,0765 menunjukkan bahwa kebijakan dividen tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan.  

Kesimpulan dari penelitian ini menunjukkan bahwa thin capitalization memiliki cukup bukti 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan pada tahun 2017 dan 2019. Thin capitalization 

tidak memiliki cukup bukti berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan pada tahun 2018. 

Ukuran perusahaan tidak memiliki cukup bukti berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan pada tahun 2017-2019. Kebijakan dividen memiliki cukup bukti berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan pada tahun 2017 dan 2018. Kebijakan dividen tidak 

memiliki cukup bukti berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan pada tahun 2019. 

Kata Kunci: Thin Capitalization, Ukuran Perusahaan, Kebijakan Dividen, Nilai Perusahaan 
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ABSTRACT 

Stefanny Christina Dharmady / 36170240 / 2021 / The Effect of Thin Capitalizaton, Firm 

Size, and Dividend Policy on Firm Value in Consumer Goods Companies Listed in 

Indonesia Stock Exchange in the Period of 2017-2019 / Advisor: Amelia Sandra, S.E., 

M.Si.Ak., M.Ak. 

The era of globalization has increased the competitiveness of companies, so they are trying 

to further improve their performance to achieve company goals. In the short term, the 

company uses its resources to optimize profits, while in the long term, the company aims to 

increase the value of its company which will influence the prosperity of shareholders and 

company owners. The purpose of this study was to determine the effect of thin capitalization, 

firm size, and dividend policy on firm value. 

The theory in this research uses signal theory, agency theory, bird in the hand theory, and 

Modigliani miller's theory. Signal theory requires companies to provide signals in the form 

of information to external parties, especially investors. Agency theory implies that there are 

differences in interests between principals and agents. The bird in the hand theory states that 

shareholders are more interested in companies with high dividend rates than capital gains. 

Modigliani miller's theory shows that the use of debt in the capital structure is more 

profitable for the company. 

The research object used is the consumer goods industry sector companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange for the period of 2017-2019. The sampling technique used a non-

probability sampling technique with a purposive sampling method. The data analysis 

technique used are descriptive statistical test, pooling test, classical assumption test, multiple 

linear regression analysis, hypothesis testing, and determination coefficient test. 

The results of the pooling test it was concluded that the data could not be tested 

simultaneously. The research data passes all the classical assumption test. The t test results 

on thin capitalization in 2017 and 2019 with a value of 0.0195 and 0.004 show that thin 

capitalization has a positive effect on firm value, while thin capitalization in 2018 with a 

value of 0.114 shows that thin capitalization does not affect firm value. The t test on the firm 

size in 2017, 2018, and 2019 in a row with a value of 0.310; 0.1085; and 0.421 indicates that 

firm size does not affect firm value. The t test on the 2017 and 2018 dividend policy with a 

value of 0.000 and 0.001 shows that dividend policy has a positive effect on firm value, 

while the dividend policy in 2019 with a value of 0.0765 shows that dividend policy does 

not affect firm value. 

The conclusion of this study shows that thin capitalization has enough evidence of a positive 

effect on firm value in 2017 and 2019. Thin capitalization does not have sufficient evidence 

of a positive effect on firm value in 2018. Company size does not have sufficient evidence 

of a positive effect on firm value in 2018. 2017-2019. Dividend policy has enough evidence 

of a positive effect on firm value in 2017 and 2018. Dividend policy does not have sufficient 

evidence of a positive effect on firm value in 2019.  

 

Keywords: Thin Capitalization, Firm Size, Dividend Policy, Firm Value
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