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ABSTRAK

~ -Windy Pangestu / 28170246 / 2017 / Analisis The Weekend Effect Terhadap Return
cSaham:dan Trading Volume IHSG dan Indeks LQ 45 di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-
©2020/Bembimbing: Dr. Said Kelana Asnawi.

w bue

=Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui perbedaan return dan trading
avolume:pada hari perdagangan pada IHSG dan indeks LQ 45 di Bursa Efek Indonesia (BEI)
‘yang menyebabkan Weekend Effect pada sektor IHSG dan LQ 45 dengan periode Januari 2018
E'sa@pai dengan Desember 2019 dan Januari sampai dengan September 2020 yaitu era COVID-
219 Kiperja keuangan yang digunakan dalam penelitian ini adalah return dan trading volume
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o STeori yang digunakan untuk mendasari penelitian ini adalah teori hipotesis pasar efisien

catgu Efficient Market Hypothesis (EMH) dan anomali pasar modal. Secara khusus pada
openelitian ini menjelaskan mengenai anomali musiman yaitu Weekend Effect dimana anomali
gmﬁterjadi karena adanya abnormal return yang disebabkan oleh tindakan para investor yang
~menjugl saham mereka pada hari Jumat minggu sebelumnya karena berasumsi bahwa pada hari
ES@in minggu berikutnya harga saham akan turun. Selain meneliti mengenai return, dalam
gpéﬁelitian ini juga meneliti mengenai trading volume. Trading volume adalah ukuran besar
#kecilnya transaksi saham yang diperdagangkn di bursa efek.

s neye u

ne

re3

“Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode observasi. Data yang
%dlkumpulkan adalah data sekunder atau secondary data yaitu return dan trading volume sektor
3IHSG dan LQ 45 periode Januari 2018 sampai dengan September 2020, serta teknik
:pengumpulan sampel adalah dengan teknik non-probability sampling metode judgement
msamplmg atau purposive sampling. Data kemudian diuji dengan menggunakan metode uji beda
Sindependent t-test untuk melihat apakah ada perbedaan antara return dan trading volume pada
~hari Jumat dan hari Senin pada kedua sektor.

Q

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara garis besar tidak terdapat perbedaan
ntara kelompok rerata return dan kelompok rerata trading volume pada kedua sektor. Dengan
emikian dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi Weekend Effect di Bursa Efek Indonesia
eriodé 2018-2019 dan 2020 (era COVID-19).

Q. QD

x;n%a/{uaw uep u

= Para investor tidak perlu ragu untuk melakukan transaksi pada hari Senin karena tidak
ada angmali the weekend effect di sektor IHSG dan LQ 45.

ns ue

ata Kunci : return saham, trading volume, IHGS, LQ 45, Efficient Market Hypothesis, the
weekend effect, Bursa Efek Indonesia.
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ABSTRACT

- -Windy Pangestu / 28170246 / 2017 / Analysis of The Weekend Effect on Firm’s Stock
cReturnzand Trading Volume in Jakarta Composite Index (JCI) and LQ45 Index in Indonesia

“Stock Exchange Period 2018-2020 /Advisor: Dr. Said Kelana Asnawi.

w bue

~This research was conducted with the aim of knowing the differences in returns and
“trdding:volume on trading days on the IHSG (JCI) and the LQ45 index on the Indonesia Stock
EE)gxghange (IDX) which led to the weekend effect in the IHSG (JCI) and LQ 45 sectors with the
Epa;fiod January 2018 to December 2019 and January to September. 2020 is the era of COVID-
219 Thesfinancial performance used in this research is return and trading volume in both sectors.

uelbe
npu

The theory used to base this research is the theory of the efficient market hypothesis
o(EMHXand the capital market anomaly. Specifically, this study explains the seasonal anomaly,
<namely-the Weekend Effect, where this anomaly occurs because of an abnormal return caused
chysthezactions of investors who sell their shares on the previous Friday because they assume
cthat ortthe following Monday the stock price will fall. Apart from examining returns, this study
~also examines trading volume. Trading volume is a measure of the size of the stock transaction
“tradedon the stock exchange.

(@]

eye

ynJn)as

e

me

= 'The method used in this research is the method of observation. The data collected is
gseconC{ary data, namely return and trading volume of the IHSG (JCI) and LQ 45 sectors for the
~period=January 2018 to September 2020, and the sample collection technique is the non-

Q)

§probabi|ity sampling technique, judgment sampling or purposive sampling method. The data is
sthen teSted using the independent t-test different test method to see if there is a difference

D]

Sbetween return and trading volume on Friday and Monday in the two sectors.

njued

The results of this study indicate that in general there is no difference between the
Javerage group return and the trading volume average group in the two sectors. Thus it can be

Q

Sconcluded that there was no weekend effect on the Indonesia Stock Exchange for the period
§2018-2019 and 2020 (COVID-19 era).

s —=Investors should not hesitate to make transactions on Monday because there is no

%weekepd effect anomaly in the IHSG (JCI) and LQ 45 sectors.

(on

(%Key Words : stock returns, trading volume, IHGS, LQ 45, Efficient Market Hypothesis, the

]

~weekend effect, Indonesia Stock Exchange.

:Jagquwin



"OWMIg| uizi eduey

undede ynjuaq wejep Ul siny eAJey yninyas neje uelbeqas yeAueqiadwawl uep ueywnunbuaw buede)iq ‘g

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

"yejesew niens ueneluly uep ynidy uesijnuad

‘uedode) ueunsnAuad ‘yerw eAsey uesnnuad ‘uennauad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uediynbusd e

KATA PENGANTAR

- <Puji dan syukur peneliti haturkan ke hadirat Tuhan yang Maha Esa karena atas berkat

1'd

“dan raﬁmat-Nya peneliti dapat menyelesaikan penelitian ini dengan judul Analisis The Weekend

aw buel

Effect ierhadap Return Saham dan Trading Volume IHSG dan Indeks LQ 45 di Bursa Efek

oneS|a (BEI) periode 2018-2020 dengan baik dan lancar. Penelitian ini disusun sebagai salah

E],(% e

S syarat untuk menyelesaikan studi strata satu (S1) pada program studi manajemen di Kwik

npu@g

ye_ueibegas diynbu

Eé

N Gle School of Business. Penelitian ini dilakukan juga sebagai salah satu penelitian besar

gpun |

9S Ne

at gFand research yang dilakukan bersama Dr. Said Kelana Asnawi bersama rekan-rekan.

' |au jugalah yang telah memberikan sebagian data penelitiannya untuk peneliti teliti lebih

yh%mm
uepup, bu

&ﬁjut dalam penelitian ini. Selain itu, peneliti juga berharap penelitian ini dapat bermanfaat bagi

sinyeAie

§penelltgan selanjutnya.

77Tentunya peneliti sadar bahwa penelitian ini telah mendapat bantuan, dukungan,
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