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ABSTRAK 

Windy Pangestu / 28170246 / 2017 / Analisis The Weekend Effect Terhadap Return 

Saham dan Trading Volume IHSG dan Indeks LQ 45 di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-

2020/Pembimbing: Dr. Said Kelana Asnawi. 

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui perbedaan return dan trading 

volume pada hari perdagangan pada IHSG dan indeks LQ 45 di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

yang menyebabkan Weekend Effect pada sektor IHSG dan LQ 45 dengan periode Januari 2018 

sampai dengan Desember 2019 dan Januari sampai dengan September 2020 yaitu era COVID-

19. Kinerja keuangan yang digunakan dalam penelitian ini adalah return dan trading volume 

pada kedua sektor. 

Teori yang digunakan untuk mendasari penelitian ini adalah teori hipotesis pasar efisien 

atau Efficient Market Hypothesis (EMH) dan anomali pasar modal. Secara khusus pada 

penelitian ini menjelaskan mengenai anomali musiman yaitu Weekend Effect dimana anomali 

ini terjadi karena adanya abnormal return yang disebabkan oleh tindakan para investor yang 

menjual saham mereka pada hari Jumat minggu sebelumnya karena berasumsi bahwa pada hari 

Senin minggu berikutnya harga saham akan turun. Selain meneliti mengenai return, dalam 

penelitian ini juga meneliti mengenai trading volume. Trading volume adalah ukuran besar 

kecilnya transaksi saham yang diperdagangkn di bursa efek. 

 Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode observasi. Data yang 

dikumpulkan adalah data sekunder atau secondary data yaitu return dan trading volume sektor 

IHSG dan LQ 45 periode Januari 2018 sampai dengan September 2020, serta teknik 

pengumpulan sampel adalah dengan teknik non-probability sampling metode judgement 

sampling atau purposive sampling. Data kemudian diuji dengan menggunakan metode uji beda 

independent t-test untuk melihat apakah ada perbedaan antara return dan trading volume pada 

hari Jumat dan hari Senin pada kedua sektor. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara garis besar tidak terdapat perbedaan 

antara kelompok rerata return dan kelompok rerata trading volume pada kedua sektor. Dengan 

demikian dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi Weekend Effect di Bursa Efek Indonesia 

periode 2018-2019 dan 2020 (era COVID-19). 

Para investor tidak perlu ragu untuk melakukan transaksi pada hari Senin karena tidak 

ada anomali the weekend effect di sektor IHSG dan LQ 45. 

Kata kunci : return saham, trading volume, IHGS, LQ 45, Efficient Market Hypothesis, the 

weekend effect, Bursa Efek Indonesia. 
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ABSTRACT 

Windy Pangestu / 28170246 / 2017 / Analysis of The Weekend Effect on Firm’s Stock 

Return and Trading Volume in Jakarta Composite Index (JCI) and LQ45 Index in Indonesia 

Stock Exchange Period 2018-2020 /Advisor: Dr. Said Kelana Asnawi. 

This research was conducted with the aim of knowing the differences in returns and 

trading volume on trading days on the IHSG (JCI) and the LQ45 index on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX) which led to the weekend effect in the IHSG (JCI) and LQ 45 sectors with the 

period January 2018 to December 2019 and January to September. 2020 is the era of COVID-

19. The financial performance used in this research is return and trading volume in both sectors. 

The theory used to base this research is the theory of the efficient market hypothesis 

(EMH) and the capital market anomaly. Specifically, this study explains the seasonal anomaly, 

namely the Weekend Effect, where this anomaly occurs because of an abnormal return caused 

by the actions of investors who sell their shares on the previous Friday because they assume 

that on the following Monday the stock price will fall. Apart from examining returns, this study 

also examines trading volume. Trading volume is a measure of the size of the stock transaction 

traded on the stock exchange. 

The method used in this research is the method of observation. The data collected is 

secondary data, namely return and trading volume of the IHSG (JCI) and LQ 45 sectors for the 

period January 2018 to September 2020, and the sample collection technique is the non-

probability sampling technique, judgment sampling or purposive sampling method. The data is 

then tested using the independent t-test different test method to see if there is a difference 

between return and trading volume on Friday and Monday in the two sectors. 

The results of this study indicate that in general there is no difference between the 

average group return and the trading volume average group in the two sectors. Thus it can be 

concluded that there was no weekend effect on the Indonesia Stock Exchange for the period 

2018-2019 and 2020 (COVID-19 era). 

Investors should not hesitate to make transactions on Monday because there is no 

weekend effect anomaly in the IHSG (JCI) and LQ 45 sectors. 

Key words :  stock returns, trading volume, IHGS, LQ 45, Efficient Market Hypothesis, the 

weekend effect, Indonesia Stock Exchange. 
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KATA PENGANTAR 
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Effect terhadap Return Saham dan Trading Volume IHSG dan Indeks LQ 45 di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2018-2020 dengan baik dan lancar. Penelitian ini disusun sebagai salah 

satu syarat untuk menyelesaikan studi strata satu (S1) pada program studi manajemen di Kwik 

Kian Gie School of Business. Penelitian ini dilakukan juga sebagai salah satu penelitian besar 

atau grand research yang dilakukan bersama Dr. Said Kelana Asnawi bersama rekan-rekan. 

Beliau jugalah yang telah memberikan sebagian data penelitiannya untuk peneliti teliti lebih 

lanjut dalam penelitian ini. Selain itu, peneliti juga berharap penelitian ini dapat bermanfaat bagi 

penelitian selanjutnya. 
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