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SADbjgk Penelitian
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§ Qg m;’iObJek Penelitian ini adalah Indeks Saham Global yaitu Nikkei yang mewakili bursa

E'sa%amﬁepang Hangseng mewakili bursa saham Hongkong, KOSPI yang mewakili bursa

%saﬁama(orea dan DowJones yang mewakili bursa saham Amerika Serikat,serta pengaruh

énﬁcal takar (kurs), terhadap kinerja indeks harga saham gabungan (IHSG) di Bursa Efek
(o

2 a3 9

glngonéla periode Januari 2015 sampai dengan November 2016.

)

o 3

3. 8

5 3

gB.Disegn Penelitian

® ~

2 =

=] ZPenelitian ini bertujuan untuk mengetahui tentang pengaruh terhadaplndeksSaham

3 Q

anlobaiEyaitu Nikkei, Hangseng, KOSPI, Dow Jones dan nilai tukar (kurs) terhadap kinerja

glndeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia. Jenis data yang

édlgura<an dalam penelitian ini adalah data kuantitatif yang bersifat sekunder, yaitu data

ﬂgyang ﬁerasal dari pihak lain yang telah dikumpulkan atau diolah menjadi data untuk

c w

gkeperwan analisis, atau dengan kata lain data yang disediakan oleh pihak ketiga dan tidak

-Jo

berasg_darl sumbernya secara langsung.

Aoju] ue

C.Vagabel Penelitian

e

§Variabel-variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah variable dependen

A
dan v@riable independen. Variabel dependen (terikat) adalah variabel yang dipengaruhi

31
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~ atau yang menjadi akibat karena adanya variable bebas. Sedangkan variable independen

(bebas)yadalah variabel yang mempengaruhi atau yang menjadi sebab perubahanya atau

ctlmbulnya variable dependen (Sugiyono, 2003). Variabel terikat yang digunakan dalam

penelitjan ini adalah Indeks Harga Saham gabungan (IHSG), sedangkan variabel bebasnya

buaw buedel

ac%IaH Nikkei, Hangseng, KOSPI, Dow Jones dan Kurs Tukar Rp/$.

= 92 &

@1 ?Market Return Indonesia - IHSG (YY)

% é {ijDaIam penelitian ini data IHSG yang digunakan adalah indeks harga saham setiap
c C pr

éh@ diﬁitung menggunakan harga saham terakhir (closing price) yang dipublikasikan oleh
ngrsa Efek Indonesia pada periode Januari 2015 — November 2016. Perhitungannya adalah
3sé%agajuberikut:

= IHSG,—IHSG
= Ermind = ———=2
& IHSG,

Jusw eduey Ul siin

2. Maﬁket Return Jepang - Nikkei (X1)

‘7Data yang digunakan peneliti dalam penelitian ini adalah indeks Nikkei setiap hari

uep ue>1um1ue

dihitung menggunakan harga saham terakhir (closing price) pada periode Januari 2015 —

Auaw

November 2016. Perhitungannya adalah sebagai berikut:

NIKKEI; —NIKKEI,
NIKKEI,

Erm Jpg =

quins uexinga

19

3. Maﬂ(et Return Amerika Serikat — Dow Jones (X2)

3 Berdasarkan peringkat di yahoo finance, penulis memilih untuk memakai indeks
Dow gones untuk mewakili negara Amerika Serikat. Data yang digunakan adalah melalui

penghjtungan setiap hari menggunakan harga saham terakhir (closing price) pada periode

Januati 2015 — November 2016. Perhitungannya adalah sebagai berikut:

Dowjones;—Dowjones

Erm AS =

Dowjonesg

= 32
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4. Market Return Hongkong — HangSeng(X3)

Cr%ata yang digunakan peneliti dalam penelitian ini adalah indeks HangSeng setiap

shari dlﬁltung menggunakan harga saham terakhir (closing price) pada periode Januari 2015
'C

BUEJ%G I

— Nov%nber 2016. Perhitungannya adalah sebagai berikut:

Al

Hangseng,—Hangseng,

Erm HK =

Hangsengg

5.:Ma et Return Korea - KOSPI (X4)

19s neje yeibeqgas diynbusw
ISEI) O 141

ata yang digunakan peneliti dalam penelitian ini adalah indeks KOSPI setia hari

buepun !6u§>U!1!G eydi ey

tung menggunakan harga saham terakhir (closing price) pada periode Januari 2015 —

uepug-
=l ue@s!use N

&

vember 2016. Perhitungannya adalahsebagai berikut:

11Ul snm eMex&nm

KOSPI;—KOSPI,

Erm Korea =
KOSPI,

usw edue

6.Kur ukar Rp/$ (Xs)

ISZJIMY exilew.o

(ac? uel

alam penelitian ini data Nilai Tukar Rupiah pada US Dollar yang digunakan

%P UE>1LUI’11U€Z)

dalah kurs jual Rp/$ pada periode Januari 2015 sampai dengan November 2016 yang

Aupwi u

elah g‘tetapkan oleh Bank Indonesia. Pengukuran yang digunakan dalam rupiah.

3S

8 n

T@'nlk Pengumpulan Data

'JG&LUHS uexingsa

S|

Tekn% pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah observasi
=)

(penginatan) dan data yang di ambil adalah data-data crossectional dan times series
(=]

berup§ data-data yang diperoleh dari BEI dan website masing-masing bursa tiap negara

terkait- serta dari berbagai website yang bisa mendukung proses pengumpulan data

e)fe

peneljtian. Penentuan sampel ini diambil dari periode Januari 2015 sampai dengan

33
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November 2016, terkait perbedaan hari libur nasional antar Negara dan perbedaan waktu

sudah@ﬂlangkan oleh penulis.

- u
Q
gE. Teknik Pengambilan Sampel
3 ==
@ Y
EPQ@u@i dalam penelitian ini adalah seluruh data IHSG, Nikkei, Hangseng, KOSPI, Dow
3 * =
T%Jo;ijes dan Kurs Rupiah/$ USD. Sedangkan data yang digunakan sebagai sampel dalam
25 R
Spenelifian ini adalah:
ilé’l.“@atasg’iﬂarga penutupan per hari IHSG di Bursa Efek Indonesia periode Januari 2015 —
g2 =
§N§ven§}_)er 2016 yang dipublikasikan oleh IDX monthly statistic.
5¢& 2
2 a 9
gZ.gatagNilai Kurs Tukar Rupiah terhadap Dollar AS (Rp/$) harian di Bank Indonesia
c )
aperiode Januari 2015 — November 2016 yang dipublikasikan oleh website Bank Indonesia.
3. 9
3 =
©3.DataIndeks gabungan bursa saham harian di kawasan Asia yaitu Jepang, Hongkong,
3 s

ou9

Koreaﬁan Amerika Serikat periode Januari 2015 — November 2016 yang diperoleh melalui
=

§Nebsit5 seputar forex.
= D
STabel 3.1 Jumlah Populasi Penelitian
3
s 5 .
cNo. 7] NamaPopulasi Jumlah
§ = Data
—
-1 @ Indeks Harga Saham Gabungan 346
5 -
2 gl NIKKEI 346
o
3 =] Dow Jones 346
=
ol
4 2| Hang Seng 346
3
5 g KOSPI 346
x - -
6 ™| Nilai Tukar Kurs Rp/$ 346
)
§I
=
)
)
= 34
o
o®



‘OyVIg] uiz! eduey

undede ynjuaq wejep 1ul sijny eAuey ynanyas neje ueibeqgas yeAueqiadwaw uep ueywnwnbusw buede)iq -z

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

919 NV SIMY

"yejesew niens ueneluly uep yiidy uesijnuad

‘uedode) ueunsnAuad ‘yerw eAsey uesnnuad ‘uennauad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uediynbusd e

2]
X

£

b

o

>
F. Teknik Analisis Data

1. Uji@atistik Deskriptif
- u

Q
= =

“Statistik deskriptif memberikan gambaran atau deskripsi suatu data yang dilihat dari rata-

=
Q
=3

bu
e

Jrata (mean), standar deviasi, dan nilai maksimum-minimum dari variable yang diteliti.

uo

25 3

~2.Analisis Regresi Linear Berganda

() O P

g = @

o g “Menurut Priandana, Muis (2009), metode analisis yang digunakan untuk

%mémbl:%ktikan hipotesis adalah metode regresi linier berganda. Regresi linier berganda

gn@in a'lenguji pengaruh dua atau lebih variabel indepen den terhadap suatu variable
(o

23 9

gd%)engen dan umumnya dinyatakan dalam persamaan sebagai berikut :

)

g: 5 Y =a+ b1X1 + b2Xo + baXsz + baXs + bsXs + et

5 3

gKeteraggan ;

® ~

2 =

oY = Market Return Indonesia (Indeks Harga Saham Gabungan)

5 o

> L)

-X1 = Market Return Jepang (Indeks NIKKEI)

3

X2 = Market Return AmerikaSerikat (Indeks Dow Jones)

X3 = Earket Return Hongkong (Indeks Hang Seng)

- (o

c W

2Xa = Mlarket Return Korea (Indeks KOSPI)

j 5.

Xs = ﬁl’lai Tukar (Kurs Tukar Rp/$)
=)
a= Kgastanta

1
b= KE&fisien Regresi
;
eit = &salahan Pengganggu (Error)

Nilai R? (Koefisien Determinasi)
o
= 35
7]
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Koefisien determinasi pada intinya untuk mengukur seberapa mampu model

menerangkan variasi variabel dependen. Nilai koefisien determinasi adalah antara nol

ch nggar satu Nilai R? yang kecil berarti kemampuan variable independen menerangkan
g’varlasi:variable dependen sangat terbatas. Sedangkan nilai R? yang mendekati satu berarti
3

évatIlabel -variabel independen mampu memberi hampir semua informasi yang dibutuhkan
£ O &

?Durﬁuk memprediksi variasi variabel dependen.

o Y

933@jl Statlstlk F

= c 5

§uﬁ F dllakukan untuk menguji kesesuaian model regresi linear berganda. Uji ini dilakukan
o> C

gu@uk mengup kebenaran hipotesis bahwa terdapat pengaruh antara Indeks Nikkei, Indeks
ﬁHang Seng, Indeks KOSPI, Indeks Dow Jones dan Nilai Kurs Tukar Rp/$ terhadap Indeks
éHarga ‘Saham Gabungan (IHSG).

3 :

gAdapun rumusan hipotesis dalam pengujian ini adalah sebagai berikut:

%HO bi‘: b2 = b3 = b4 = b5 = 0, artinya diduga tidak terdapa tpengaruh yang signifikan
gantara Indeks Nikkei, Indeks Hang Seng, Indeks KOSPI, Indeks Dow Jones dan Nilai Kurs

usaw u

TukaeRp/$ terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG).

a i;ﬁ b2 # b3 #b4 £ b5 # 0, artinya diduga terdapat pengaruh yang signifikan antara

wns ue_%mqa/(

ndekﬁNikkei, Indeks Hang Seng, Indeks KOSPI, Indeks Dow Jones dan Nilai Kurs Tukar

BETe

"Rp/$ terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG).

Kritedd pengujian dengan uji F adalah dengan membandingkan tingkat signifikansi dari

nilai EXa = 0,05) dengan ketentuan sebagai berikut:

= 36
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1) Jika tingkat signifikansi uji F < 0,05, maka HO ditolak dan Ha diterima, artinya terdapat

penga@1 yang signifikan antara Indeks Nikkei, Indeks Hang Seng, Indeks KOSPI, Indeks

u
ow Jgnes dan Nilai Kurs Tukar Rp/$ terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG).

E%L

@ Y

32) Jikatingkat signifikansi uji F > 0,05 tabel, maka HO diterima dan Ha ditolak, artinya
2% %

1%tig:ak terdapat pengaruh yang signifikan antara Indeks Nikkei, Indeks Hang Seng, Indeks
0w o A

éKESPE Indeks Dow Jones dan Nilai Kurs Tukar Rp/$ terhadap Indeks Harga Saham
o a 5

-Gabungan (IHSG).

e c S

g2 =

SUstuknenghitung nilai F digunakan software statistik SPSS 20.

buepun
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