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ABSTRAK

CPatrlcua Wahyu Luis / 23120296 / 2016 / Valuasi Saham PT Jasa Marga Tbk. dan PT
oTelkom Indonesia Tbk. Dengan Menggunakan Metode Free Cash Flow to Firm Pada
jPerlode 2010 — 2015/ Dr. Said Kelana Asnawi

gAEthltas investasi merupakan suatu kegiatan yang banyak dilakukan investor guna
‘emémperkaya dirinya. Investasi dalam saham merupakan salah satu instrumen pasar modal
<yang paling popular, namun investasi tersebut memiliki potensi risiko yang tinggi (high
§n§§) Sebelum melakukan investasi pada suatu saham, diperlukan berbagai macam
<cinformasi mengenai kinerja perusahaan untuk mengurangi risiko yang ada. Selain

Q

:lnﬁ)rmam diperlukan juga sebuah analisis penilaian harga saham.

%Dglam menilai harga wajar saham sebuah perusahaan, ada banyak metode yang dapat
gdl nakan. Salah satu metode yaitu dengan pendekatan nilai sekarang atau biasa disebut
~depgarr- metode diskonto. Metode diskonto tersebut terdapat dua model yaitu dividend

gdlgcoun{ model (DDM) dan Free Cash Flow (FCF). Di dalam penelitian ini, penilaian
gh@ga wajar saham menggunakan pendekatan Free Cash Flow to Firm.

%Denelltlan ini merupakan studi kasus. Sampel yang digunakan adalah PT Jasa Marga dan
SPT Telekomunikasi Indonesia. Di dalam penelitian ini, peneliti membandingkan harga
gpasar saham perusahaan dengan harga wajar yang telah diestimasi pada tahun 2015.

w edu

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pada tahun 2015 harga pasar saham PT Jasa Marga
odinilai=terlalu tinggi (overvalued) dan harga pasar saham PT Telekomunikasi Indonesia
§dinilai terlalu rendah (undervalued) dengan menggunakan metode Free Cash Flow to
cFirm.

3

“Berdasarkan hasil penelitian, dapat disimpulkan bahwa saham PT Telekomunikasi
andone3|a menjadi salah satu alternatif yang baik jika calon investor ingin
3meng|nvesta5|kan dananya dalam bentuk saham. Hal ini disebabkan karena harga pasar
Zsahanisperusahaan tersebut dinilai undervalued dan jika dilihat dari sisi kinerja perusahaan,
PT Telekomunikasi Indonesia dinilai lebih baik dibandingkan dengan PT Jasa Marga.

Katagkunci: harga wajar saham, metode diskonto, nilai intrinsik, free cash flow to firm

:JaquWins ueyin
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ABSTRACT

CPatrlma Wahyu Luis / 23120296 / The Stock Valuation of PT Jasa Marga Tbk. and PT
sTelkom Indonesia Tbk. Using Free Cash Flow to Firm Method Within 2010 — 2015 / Dr.
BSald Kelana Asnawi

%Investment is an activity where many investors do in order to enrich themselves. Investing
‘gm?;ztock is the most popular of the capital market instruments, but these investment has
Uhlgh risk potential. Before investing in a stock, investors need many information about
@_cqmpany performance and a valuation analysis to reduce risk.

Q
«Q

glngassessmg the fair price of shares, there are many methods that can be used. One of that
gméthods is the present value approach or commonly called the discount method. Two
cmgdels of discount method are the dividend discount model (DDM) and free cash flow
g(F&F) In this research, researcher only uses one method of them which is free cash flow
gtoa,‘lrm ‘method to assess the fair price.

o C

gﬂ%s résearch is a case study. For this research, the researcher chooses two companies to
mmﬁestlgate between the market price and fair price on period 2015 from each company, PT
gJasa Marga and PT Telekomunikasi Indonesia.

;,On 2015 the result of the market price research by using free cash flow to firm from PT
=Jasa Marga is overvalued, otherwise the result of PT Telekomunikasi Indonesia is
gundervalued

(9]
]

2For the conclusion, PT Telekomunikasi Indonesia is a good alternative than PT Jasa
cMarga-for the investors who want to invest their money in shares. It based on the market

3 .

gprlce and the company performance.
Q.

Q

>

SKeywords: instrinsic stock prices, discount method, intrinsic value, free cash flow to
2 = firm
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