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ABSTRAK 

 

 

Febrian Santoso / 21110043 / 2015 / Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Return Saham 

Yang Dimoderasi Oleh Sentimen Investor (Studi Kasus Pada Perusahaan Manufaktur Periode 

2011-2013 / Dosen Pembimbing: Dr. M. Budi Widiyo Iryanto.  

Dalam transaksi di pasar modal, para investor mempunyai tujuan untuk mendapatkan 

kembalian investasi yang sesuai. Return saham merupakan tingkat keuntungan yang dinikmati 

oleh investor atas suatu investasi yang dilakukannya. Investor dalam menanamkan dananya 

membutuhkan berbagai informasi yang berguna untuk memprediksi hasil investasinya dalam 

pasar modal. Penelitian yang penulis lakukan berkaitan dengan informasi yang terkandung 

dalam kebijakan dividen dan sentimen investor menyelidiki kemampuannya mempengaruhi 

return saham. 

Masalah fundamental yang terdapat dalam penelitian ini adalah kebijakan dividen yang 

memengaruhi return saham. Dalam penelitian ini, penulis ingin menganalisis pengaruh dari 

kebijakan dividen terhadap return saham perusahaan manufaktur yang dimoderasi oleh 

sentimen investor.  

Penelitian ini menggunakan metode analisis deskriptif dan regresi linear berganda. Metode 

analisis deskriptif digunakan untuk menjelaskan variabel-variabel yang diteliti sedangkan 

metode regresi linear berganda digunakan untuk mengetahui pengaruh dari kebijakan dividen 

terhadap return saham perusahaan manufaktur yang dimoderasi oleh sentimen investor 

Hasil dari penelitian ini kebijakan dividen berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap 

return saham. Sentimen investor berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham. 

Sentimen investor dapat memoderasi hubungan antara kebijakan dividen terhadap return saham 
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ABSTRACT  

 

Febrian Santoso / 21110043 / 2015 / The effect of Dividend policy on stock return moderated 

by sentiment investor (Study case on manufacturing company period 2011 – 2013) / Advisors: 

Dr. M. Budi Widiyo Iryanto 

 

In a capital market transaction, the investor has the objective to obtain an appropriate 

investment return. Stock return is the advantage rate that enjoyed by the investor for an 

investment that the investor does. When the investor invest their funds, they are need 

informations that useful to predict their investment outcome in capital markets.  Authors 

research related to the information contained in the dividend policy and investigate the ability 

in sentiment investor to influence stock returns 

Fundamental problem in this study is dividend policy that affect stock return. In this study, the 

authors wanted to analyze the effects of dividend policy on stock return on manufacturing 

company moderated by sentiment investor. 

 

This study uses descriptive methods and multiple linear regression. Descriptive method used in 

explaining the variables, while multiple linear regression method used to determine the effect 

of dividend policy on stock return on manufacturing company moderated by sentiment investor.  

 

The results of this study dividend policy has negative and not significant effect on stock return. 

Sentiment investor has positive and significant effect on stock returns. Sentiment investor can 

moderate dividend policy on stock returns. 
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